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دمةمق  
يعتبر النمو الاقتصادي مف أسمى الأىداؼ التي تسعى لتحقيقيا السياسات الاقتصادية    

في مختمؼ دوؿ العالـ، ولموصوؿ إليو يجب توافر عدد مف الشروط والمتطمبات، ويكوف 
عمى رأسيا توفير نظاـ مالي متطور يتمتع بالفعالية والكفاءة، فيكوف قادرا عمى خمؽ الموارد 

رؤوس الأمواؿ السائمة إلى استثمارات إنتاجية تخمؽ في حد ذاتيا تراكما  المالية وتحويؿ
 للؤرباح التي تعد مصدرا لمسيولة، لمدفع بالنمو الاقتصادي.

وتعد المؤسسات المالية واحدا مف أىـ الميكانيزمات التي تساعد عمى تحقيؽ ىذه المياـ،    
فيي لازمة في أي نظاـ مالي متطور، ناىيؾ عف الدور الذي تمعبو في حياة الفرد 
والجماعات، حيث تمارس وظائؼ مختمفة تحت ما يعرؼ بالوساطة المالية بيف المدخريف 

 والمنفقيف.

لى ىذه الطبيعة التي تتميز بيا المؤسسات المالية، فقد تعددت أىدافيا ووظائفيا وكذلؾ وبالنظر إ   
 أنواعيا.

سنحاوؿ مف خلبؿ مقياس المدخؿ إلى المؤسسات المالية التطرؽ لأىـ الجوانب القانونية    
ليذا النوع مف المؤسسات، مع التركيز عمى إعطاء فكرة عف نشأتيا والمقصود بيا، ثـ 

حصاء أنواعيا مع التفصيؿ في أىميا، التطرؽ  بحيث نتطرؽ لأىـ  لوظائفيا وأىدافيا، وا 
كما سنحاوؿ شرح أسس عمميا أنواع البنوؾ ثـ شركات التأميف، وصولا إلى البورصة، 

دارتيا، وذلؾ مف خلبؿ المحاور التالية:  وا 

 الفصل الأول: نشأة ومفهوم المؤسسات المالية

 كمفهوم مرتبط بعدد من المفاهيم الاقتصادية نشأة المؤسسات الماليةأولا: 

 ثانيا: المقصود بالمؤسسات المالية ووظائفها

 الفصل الثاني: أنواع المؤسسات المالية
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 ثانيا: البورصة التصنيفات الثلاثة لممؤسسات الماليةأولا: 

 الاتجاهات الحديثة لممؤسسات المالية: ثانيا

 الماليةبعض نماذج المؤسسات الفصل الثالث: 

 البنوك أولا:

 شركات التأمين ثانيا:

 البورصة ثالثا:
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 الفصل الأول: نشأة ومفهوم المؤسسات المالية

 

سنحاوؿ مف خلبؿ ىذا الفصؿ التعرض لنشأة المؤسسات المالية كمفيوـ مرتبط بعدد مف    
المفاىيـ الاقتصادية، ثـ تحديد مفيوميا عف طريؽ تعريفيا وتوضيح طبيعتيا، وأخيرا أىدافيا 

 مف خلبؿ التقسيمات التالية:

 

 م الاقتصاديةالمبحث الأول: نشأة المؤسسات المالية كمفهوم مرتبط بعدد من المفاهي
مف خلبؿ ىذا المبحث، سنحاوؿ الوصوؿ إلى تحديد نشأة المؤسسات المالية انطلبقا مف    

 توضيح علبقتيا بعدد مف المفاىيـ الاقتصادية، كما يمي:

 

 المطمب الأول: النظام المالي
تعد المؤسسات المالية واحدا مف الأسس التي يرتكز عمييا النظاـ المالي لأي دولة،    

 بحيث يرتبط تطوره بتطورىا وتنوع وظائفيا، ويعرؼ النظاـ المالي عدة تعريفات، منيا:

" النظاـ المالي مجموعة المؤسسات والأسواؽ المالية التي يتـ مف خلبليا  التعريف الأول:
مف المدخريف إلى المستثمريف أو مف المقرضيف إلى المقترضيف مف خلبؿ  انتقاؿ الأمواؿ

 .1كافة الآليات التي تضمف تبادؿ وحيازة الأصوؿ والأدوات المالية "

                                                           

.02، ص 2001سعيد عبد الحميد مطاوع، الأسواؽ المالية المعاصرة، مكتبة أـ القرى، مصر،  1 
Robert Gordon, Macroeconomics, 8

th
 éd, MC, Graw, Hill, 1991 ; p 440 :                                                    راجع

1
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" كياف يتكوف مف مجموعة العناصر التي تعمؿ عمى أداء مجموعة مف  التعريف الثاني:
الاقتصادية ذات الفائض إلى  الوظائؼ التي يأتي في مقدمتيا نقؿ الأمواؿ مف الوحدات

 .1الوحدات الاقتصادية ذات العجز "

ومف التعريفيف السابقيف نستنتج أف النظاـ المالي في أي دولة ىو عبارة عف مجموعة مف    
الوحدات المدخرة والوحدات المستثمرة. أما عف موقع المؤسسات المالية مف ىذا النظاـ فيو 

 مالية بيف النوعيف مف الوحدات.الوساطة، حيث تتوسط المؤسسات ال

 

 المدخرين ووحدات المقترضين المنفقين –المطمب الثاني: وحدات المقرضين 
 نتطرؽ لأىميا كما يمي:   

 

 : الوحدات الاستهلاكية )العائلات( الفرع الأول

يقصد بالوحدات الاستيلبكية ىنا القطاع العائمي، حيث يعد ىذا الأخير حسب بعض    
، ومف جية أخرى يعد وحدة مقترضة 2المختصيف  مف أىـ مصادر الادخار مف جية

بامتياز لأنو ينفؽ مف دخمو عمى ما يحتاجو مف سمع وخدمات، بينما يقترض لتمويؿ 
 والسيارات، ... الخ.استيلبكو مف السمع الدائمة مثؿ الأثاث 

المالي إلى وحدة مستثمرة بامتياز، عندما تستخدـ العائمي يمكف اف يتحوؿ القطاع     
 المبالغ التي يحصؿ عمييا بالاقتراض أو بالادخار في مشاريع إنتاجية تنتج أرباحا سائمة.

 

                                                           
 

2
، رسالة دكتوراه في العموـ الاقتصادية، كمية أثر التطور المالي عمى النمو الاقتصادي في الجزائربف قبيمة زيف الديف،  

  .21، ص 2016-2015الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة تممساف، العموـ 
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 : القطاع الحكوميالفرع الثاني

تساىـ الحكومة في النظاـ المالي مف خلبؿ ونفقات، و مبدئيا تقسـ ميزانية الحكومة إلى إيرادات    
تنوع أنشطتيا في الإقراض والاقتراض، وذلؾ انطلبقا مف الميزانية العامة، حيث تدخر الحكومة 
عندما تحقؽ فائضا، وتستثمر في الأصوؿ المالية كالأسيـ والسندات. وعند وجود عجز تمجأ إلى 

 .1ؽ المالية أو الاقتراض مف مصادر داخمية أو خارجيةأوراؽ مالية في الأسوا الاقتراض بإصدار

  : الوحدات الإنتاجية )مؤسسات الأعمال(الفرع الثالث

تعتبر أيضا مف مصادر الادخار، ولكف ليس بالأىمية التي يممكيا القطاع العائمي، كما    
تحتاج إلى مصادر مالية لتمويؿ استثماراتيا في المشاريع الاستثمارية، وتمويؿ مشترياتيا مف 

 المواد الأولية التي تحتاجيا في العمميات الإنتاجية.

 

 الية ووظائفهاالمبحث الثاني: المقصود بالمؤسسات الم
تتمتع المؤسسات المالية بأىمية كبيرة في اقتصادات الدوؿ وفي حياة الأفراد، وتعتبر    

وسيطا ماليا بيف أصحاب الفائض المالي وأصحاب العجز، وىي تقوـ في ىذا الخصوص 
بعدد مف الوظائؼ. سنحاوؿ مف خلبؿ ىذا المبحث إعطاء فكرة عف المقصود بالمؤسسات 

 تطرؽ لأىـ وظائفيا، كما يمي:المالية، وال

 

 المطمب الأول: تعريف المؤسسات المالية وأهميتها
 نتطرؽ أولا لتعريؼ المؤسسات المالية، ثـ لأىميتيا كما يمي:   

 

                                                           

.21المرجع نفسو، ص   1
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 الفرع الأول: تعريف المؤسسات المالية

 في ىذا الإطار، سندرج عددا مف التعريفات الفقيية:   

ىي وسيط مالي يتـ مف خلبلو توجيو الأمواؿ مف  المؤسسات المالية"  التعريف الأول:
المقرضيف إلى المقترضيف وتعبئة الموارد المالية مف الأفراد والمؤسسات في الاقتصاد بيدؼ 

 1".تقديـ القروض والاستثمارات

" المؤسسات المالية ىي شركات أعماؿ، تتكوف أصوليا بصفة أساسية مف  التعريف الثاني:
تزامات ومستحقات لدى الغير )أسيـ، أو سندات، أو قروض(، بدلا مف الأصوؿ المالية أو ال

الأصوؿ المادية كالمباني والأجيزة والمواد الأولية، كما في منشآت الأعماؿ، فيي تمنح 
 .2قروضا لمعملبء، أو تشتري وتستثمر في الأوراؽ المالية المطروحة في سوؽ الماؿ "

" المؤسسات المالية ىي المؤسسات الوسيطة التي تقوـ بالوساطة بيف مف  التعريف الثالث:
تزيد دخوليـ عمى إنفاقيـ، وبيف مف يرغب بأف ينفؽ أكثر مف دخمو، مف خلبؿ تحويمو النقود 

 .3مف مستخدـ لآخر "

مف خلبؿ التعريفات السابقة يمكف القوؿ أف المؤسسات المالية في مفيوميا تتعمؽ بمفيوـ    
اطة المالية بصفة عامة، بحيث تعتبر مؤسسة مالية كؿ مؤسسة تمارس وظيفة تجميع الوس

المدخرات ثـ إعادة استثمارىا لصالح وحدات اقتصادية مختمفة، ويكوف ذلؾ مف خلبؿ 
ؽ خمؽ طمب ديف عؿ نفسيا )في صورة ودائع ادخارية مثلب(، يحصوليا عمى أمواؿ عف طر 

                                                           
1
عاـ ، أطروحة دكتوراه في القانوف العاـ، تخصص قانوف المسؤولية الجزائية لممؤسسات الماليةسمسبيؿ بف سماعيؿ،   

 . 13، ص 2021-2020ـ السياسية، جامعة غرداية، اقتصادي، كمية الحقوؽ والعمو 

12.، ص 2002عبد الغفار حنفي، رسمية زكي قرياصة، البورصات والمؤسسات المالية، الدار الجامعية، الإسكندرية،  2  
أ.ـ.د. بشير عمواف حمد، "دور المؤسسات المالية في تحفيز النشاط الاقتصادي في ظؿ الاقتصاد  المعولـ"، مجمة 3

، الفصؿ الثاني، جامعة بغداد، المعيد العالي لمدراسات المحاسبية 19دراسات محاسبية ومالية، المجمد الرابع، العدد 
  .188ص ،  2012والمالية، 
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أو قياميا باستثمار ىذه الأمواؿ المدخرة مف خلبؿ  ،ثـ العمؿ عمى إقراضيا إلى الجميور
 .1شراء أدوات استثمارية

 

 ع الثاني: أهمية المؤسسات الماليةالفر 

انطلبقا مف اف الوظيفة الرئيسية التي يعمؿ النظاـ المالي عمى تحقيقيا ىي تحريؾ     
التي يقوـ عمييا،  الأمواؿ، فإنو لا يمكنو تحقيؽ ىذا اليدؼ إلا بواسطة المؤسسات المالية

وىنا تبدو أىمية الدور الذي تقوـ بو ىذه الأخيرة، حيث تضمف نقؿ الأمواؿ وتحويميا بطريقة 
 سيمة واحترافية عف طريؽ ما يعرؼ ب" التمويؿ غير المباشر".

ويقصد بالتمويؿ غير المباشر، تدخؿ الوسطاء المالييف وعمى رأسيـ المؤسسات المالية     
نظاـ التمويؿ غير المباشر، لتنظيـ العلبقة بيف مف لدييـ فائض في عف طريؽ ممارسة 

 الأمواؿ)المدخرات(، ومف ىـ بحاجة غمى ىذه الأمواؿ)أصحاب العجز(.

وبذلؾ تشارؾ ىذه المؤسسات في تسييؿ الالتقاء المرف بيف وحدات الفائض ووحدات     
 .2العجز

ع مف التمويؿ، إذ يمجأ إلييا العملبء لفتح ويعد عمؿ البنوؾ مف أىـ الأمثمة عمى ىذا النو     
حسابات جارية أو حسابات ودائع لأجؿ، بالنظر لما توفره مف أماف وسيولة، بحيث يطمئف 

 3العميؿ عمى أصولو ويضمف السيولة التي يحتاجيا في الأجؿ المحدد.

غير وبذلؾ تساىـ المؤسسات المالية في خمؽ آلية مركزية عف طريؽ أسموب التمويؿ     
تضمف لممتعامميف تجنب المخاطر المتعددة الناتجة عف نظاـ التمويؿ  خلبلياالمباشر مف 

                                                           

37لمرجع السابؽ، صيمة زيف الديف، ابف قب 1
  

، مذكرة ، دور الوساطة المالية في تنشيط سوؽ الاوراؽ المالية مع الإشارة لحالة بورصة تونسبف عزوز عبد الرحمف2
  .68، ص 2012-2011ماجستير، تخصص عموـ التسيير، كمية العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير، جامعة قسنطينة، 

3
Gilbert koening, Analyse monétaire et financiére, centre national d’Enseignement à distance,  

Edition  Economica, 2000, Paris, p02.                                           .                                                                          
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بنكي  مقرض والمستثمر دوف تدخؿ أي وسيطالمباشر الذي يتمثؿ في العلبقة المباشرة بيف ال
 . 1أو غير بنكي

نجد صعوبة التمكف مف الاتفاؽ بيف الطرؼ صاحب  ،ومف بيف أىـ ىذه المخاطر    
الفائض والطرؼ صاحب العجز حوؿ أساسيات المعاممة بينيما، مف حيث التوقيت الملبئـ 
والمبمغ المطموب، بالإضافة إلى الأخطار الناجمة عف عجز المقرض)صاحب الفائض( عف 

 للؤمواؿ.توقع الأخطار المحتممة، مما قد يؤثر عمى عممية التوظيؼ الجيد 

 وعموما نمخص أىمية المؤسسات المالية في النقاط التالية:

 

 أولا: بالنسبة لأصحاب الفائض المالي

 تحقؽ الوساطة بالنسبة ليذا النوع مف الفئات عددا مف الفوائد، مف أىميا:    

. توفر المؤسسات المالية لأصحاب الفائض المالي الجيد والوقت الذيف يمكف أف يضيعا 1
 في البحث عف أصحاب العجز المالي أو المقترضيف.منيـ 

. توفر المؤسسات المالية لممتعامميف معيا مف أصحاب الفائض، الأماف والمصداقية، ليس 2
في حجـ السيولة التي توفرىا للؤفراد فقط، ولكف مف ناحية الحماية القانونية الممنوحة في ىذا 

 العلبقة في عممية التمويؿ المباشر.الإطار لأمواؿ المودعيف، عمى العكس مف 

. يمكف لممؤسسات المالية أف تجنب المتعامميف معيا مخاطر عدـ التسديد بسبب المركز 3
القوي الذي تتمتع بو، فيي عمى استعداد دائما لتنفيذ التزاماتيا في مواجية المودعيف لدييا، 

 عمى العكس مف الوضع في حالة التمويؿ المباشر.

 

                                                           

.44، 43ؽ، ص بف قبيمة زيف الديف، المرجع الساب 1
  



10 

 سبة لأصحاب العجزثانيا: بالن

 تعود المؤسسات المالية بعدد مف الفوائد عمى أصحاب العجز)المقترضيف(، منيا:    

توفير السيولة الدائمة والمتواصمة لأصحاب العجز المالي وفقا لاحتياجاتيـ، بالنظر لما  -1
 تتوفر عميو مف أمواؿ ضخمة مصدرىا الرئيسي الودائع لأجؿ.

عمى أصحاب العجز الوقت والجيد في البحث عف أصحاب  تسيؿ المؤسسات المالية -2
 الفائض المالي، لأنيا حمقة الربط بيف الفئتيف.

 

 المطمب الثاني: وظائف المؤسسات المالية
تؤدي عددا مف الوظائؼ التي تدخؿ في إطار ميمتيا الرئيسية في ممارسة الوساطة     

 نذكر منيا: المالية و 

 

 المعمومات اللازمة: تقديم الأولالفرع 

تمعب المؤسسات المالية دورا ىاما في إرشاد المتعامميف معيا، خصوصا أولئؾ الذيف     
 حوؿ ىذهوراؽ المالية، وذلؾ عف طريؽ تمكينيـ مف المعمومات في الأ يجيموف التعامؿ
 الأدوات المالية.

المؤسسات المالية وظيفتيا في منح المعمومات المالية اللبزمة عف طريؽ  وتمارس    
بو  ما لا يمكف لممدخر العادي القياـاستعانتيا بخبراء في مجاؿ التحميؿ المالي، وىو 

 المحدودة. بإمكانياتو

وبذلؾ تضمف الوصوؿ إلى قرارات موفقة لأبعد الحدود، بحيث تعتبر آراء الخبراء     
 دراسات استشرافية في ىذا المجاؿ.ذيف تعتمد عمييـ بمثابة المالييف ال
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 لفرع الثاني: توجيه الادخار نحو الاستثمارا
بحيث تعمؿ المؤسسات المالية عمى توفير المدخرات لممستثمريف عف طريؽ منحيـ   

القروض اللبزمة لمشترياتيـ، بواسطة عرضيا للؤمواؿ عمى مف يحتاجيا، ويريد استثمارىا 
 إلى الاستثمار ليذهىي بذاتيا في مشاريع إنتاجية وخدمية لمصمحة المجتمع، أو قد تمجأ 

 والماؿ.سواؽ النقد عف طريؽ دخوليا أ الأمواؿ
 

  الفرع الثالث: التأمين ضد الحوادث
التي تمارس  ،وفي ىذا الإطار تعمؿ بعض المؤسسات المالية كشركات التأميف  

تحصي الأخطار التي يتعرض ليا الأفراد أنشطتيا ضد المخاطر المتنوعة، حيث 
مساىماتيـ التي يقدمونيا مقابؿ والمؤسسات وتقوـ بالتعويض عمييا عندما تتحقؽ الحوادث، 

 ليا.
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 الفصل الثاني: أنواع المؤسسات المالية
 

مجموعتيف كانت التصنيفات القديمة لممؤسسات المالية ترتكز عمى تصنيفيا إلى   
رئيسيتيف ىما: الوسطاء النقديوف، الوسطاء غير النقديوف، ولكف مع التطور الحاصؿ في 

اختصاصات ىذه المؤسسات أصبحت تصنؼ إلى نوعيف: أواخر القرف العشريف حسب 
حديثة ليذه ، في حيف ظيرت ىناؾ اتجاىات غير ودائعيةومؤسسات  مؤسسات ودائعية

 ، وعميو سنحاوؿ في البداية إعطاء فكرة عف كؿ نوع مف الأنواع الثلبثة المذكورة،1المؤسسات
 الأنواع كالتالي: ثـ بعد ذلؾ التفصيؿ في البعض مف المؤسسات الداخمة تحت ىذه

 

 المبحث الأول: التصنيفات الثلاثة لممؤسسات المالية
إلى ثلبث مطالب، بعدد الأنواع الثلبثة السابؽ تبعا لما سبؽ الذكر، سنقسـ مبحثنا ىذا 

 ذكرىا:
 

 (الإيداعالودائعية ) مؤسسات المطلب الأول: المؤسسات المالية 

مف الأفراد  الودائع مؤسسات مالية تقبؿتعرؼ المؤسسات الودائعية عمى أنيا   
 2والمؤسسات وتمعب دورا أساسيا في عرض النقد لقدرتيا عمى خمؽ الودائع.

وتتركز استثماراتيا في سوؽ النقود سبب حاجتيا المتواصمة إلى السيولة اللبزمة   
 لتعويض الودائع التي تسحب منيا، كما تقوـ بالاستثمار في الأوراؽ المالية.

 ىـ أنواعيا:ومف أ 

                                                           
 .83بف عزوز عبد الرحماف، المرجع السابؽ، ص   1

، ص 2002توماس ماير، جيمس إسدوستيري، ترجمة: أحمد عبد الخالؽ، النقود والبنوؾ والاقتصاد، دار المريخ لمنشر،   2
61. 
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والإقراض، بنوؾ الادخار، واتحادات الائتماف ) بنوؾ  الادخارالبنوؾ التجارية، مؤسسات 
 اتحادات العامميف(.

 وفيما يمي شرح ليذه الأنواع:
 

 الفرع الأول: البنوك التجارية
نوعيف ترضيف، حيث تقدـ قالمو تعد البنوؾ التجارية مؤسسات وساطة بيف المودعيف   

مف الخدمات المصرفية وىما: قبوؿ الودائع وتقديـ القروض المباشرة، كما تدخؿ البنوؾ 
المالية وبيعيا، وستكوف لنا عودة بالشرح المفصؿ لمبنوؾ التجارية البورصة لشراء الأوراؽ 

 التجارية ودورىا في الأجزاء اللبحقة مف ىذه المحاضرات.
 

 والإقراضالفرع الثاني: مؤسسات الادخار 
الشخصي، حيث تحصؿ عمى مواردىا مف الودائع تختص في ما يعرؼ بالادخار   

في مقابؿ شيادات ادخار تقدميا لممودعيف لدييا، كما تستثمر في الأدوات المالية  الادخارية
 1وتركز قروضيا في مجاؿ السكف.طويمة الأجؿ، 

 
 الفرع الثالث: بنوك الادخار

وىي مؤسسات مالية تتشابو إلى حد كبير مع مؤسسات الادخار والإقراض مف حيث   
ومف حيث كونيا ، إيداعكونيا تحصؿ عمى مواردىا مف الودائع الادخارية في مقابؿ شيادات 

تستخدـ ىذه الودائع كقروض عقارية، لكنيا تختمؼ عنيا مف حيث ىيكمتيا، حيث تأخذ شكؿ 
لمفئات ذوي الدخؿ المنخفض  الوحيدلذلؾ لطالما شكمت الممجأ تعاونيات يممكيا المودعوف، 

والمدخرات البسيطة، لكنيا تطورت بحيث أصبح بإمكانيا منح قروض استيلبكية خارج رىوف 
 2السكف.

                                                           
 .39بف قبمية زيف الديف، المرجع السابؽ، ص   1

 .85بف عزوز عبد الرحماف، المرجع السابؽ، ص   2



14 

 الفرع الرابع: اتحادات الائتمان
العامموف في قطاع معيف، وتحصؿ عمى كونيا يوىي مؤسسات مالية صغيرة،   

الأعضاء فييا الذيف غالبا ما يشكموف فئة اجتماعية معينة، مثؿ اتحاد  مواردىا مف ودائع
الائتماف لاتحاد العماؿ، اتحاد الائتماف لمعماؿ في المناجـ،.....الخ، ومع الوقت أصبحت 

 تقدـ بالإضافة إلى القروض الاستيلبكية لفئاتيا، رىونا عمى السكف أو قروضا عقارية.
ففي عاـ  ،نموا لمؤسسات الودائعية، لكنيا الأكثرأنواع ا الائتماف أصغروتعد اتحادات   
في  1980كانت أصوليا قد بمغت أربع مرات وتصؼ ما كانت عميو في عاـ  1994

 1الولايات المتحدة الأمريكية.
 

 المطمب الثاني: المؤسسات المالية غير الودائعية ) مؤسسات الادخار  التعاقدية(
وعمى أسس تعاقدية بحيث مؤسسات مالية تحصؿ عمى مواردىا عمى فترات ثابتة ىي   

تقدـ أنواعا مف الخدمات المالية، لكنيا لا تتمقى الودائع، وىذا ىو الفرؽ الجوىري بينيا وبيف 
 المؤسسات المالية الودائعية، ومف أىميا:

 شركات التأميف صناديؽ الاستثمار، صناديؽ معاشات التقاعد.
 يمي شرح ليذه الأنواع: وفيما

 
 الفرع الأول: شركات التأمين

وىي مؤسسات مالية تتمقى الأمواؿ مف المؤمف ليـ في صورة أقساط، لتعيد استثمارىا   
يسية في تأميف الأفراد ضد أخطار وظيفتيا الرئ، وتتمخص  نيابة عنيـ مقابؿ عائد معيف.

المالية كواحدة مف أىـ المؤسسات معينة، لكنيا تمارس إلى جانب ذلؾ وظيفة الوساطة 
 المالية.

                                                           
 .87لمرجع نفسو، ص اا   1
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وعموما تتنوع اختصاصات شركات التأميف بحسب تنوع خدماتيا: التأميف عمى   
 1الحياة، التأميف ضد الحرائؽ، التأميف الخاص بالعلبج والتأميف البحري.

وستكوف لنا عودة لمتفصيؿ في مفيوـ شركات التأميف كمؤسسات مالية ناشطة في الأجزاء 
 اللبحقة مف ىذه المحاضرات إف شاء الله.

 
 الفرع الثاني: صناديق الاستثمار

تعرؼ صناديؽ الاستثمار بأنيا سمة تحتوي عمى مجموعة مختمفة مف الأسيـ   
والسندات تـ شرائيا مف قبؿ مجموعة مف المستثمريف، وتتـ إدارتيا مف طرؼ أشخاص 

متخصصة أو تنظيـ الاستثمارات كما قد تقوـ بتأسيسيا شركات  متخصصيف في مجاؿ إدارة،
 2بنفسيا. وتديرىاأو بنوؾ تجارية أيضا 

 تعريؼ صناديؽ الاستثمار عمى أنيا: يمكفوعموما،       
ة أو الوحدة إحدى مؤسسات الاستثمار الجماعي التي قد تتخذ شكؿ شركة المساىم"

كوعاء مالي التنظيمية المستقمة بدخؿ الجية المنشئة ليا ) شركة / بنؾ مثلب(، وىي تعمؿ 
مف الأشخاص الطبيعييف أو الاعتبارييف مقابؿ وثائؽ الاستثمار التي يحصموف  لجمع الأمواؿ

يا في تكويف محافظ الأوراؽ المالية التي يتولى إدارتعمييا، ويتـ استثمار تمؾ الأمواؿ 
وتوفير السيولة وتحقيؽ باقي  ،مديروف محترفوف في سبيؿ زيادة العائد وتقميؿ المخاطر

 3أىداؼ الصندوؽ".
 
 
 

                                                           
، 2002يداف الجمؿ، دراسات في الأسواؽ المالية والنقدية، دار الصفاء لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، عماف، جو جماؿ   1

 .40ص 
 .88بف عزوز عبد الرحماف، المرجع السابؽ، ص   2
المالية والاستثمار، الأكاديمية العربية لمعموـ المالية والمصرفية، الطبعة الأولى، عماف  محمد عنتر احمد، الإدارة  3

 .29 -24، ص 2009
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 صناديق معاشات التقاعد الفرع الثالث: 
تحصؿ عمى مواردىا مف أقساط معاشات التقاعد وىي مؤسسات مالية غير ودائعية،     

توفير قيمة مالية ثابتة لمعامؿ عند تقاعده تعوضو التي تدفع ليا مف رواتب العماؿ في مقابؿ 
 عف الأجر الذي كاف يتقاضاه عندما كاف ممارسا لمعمؿ.

 

 : الاتجاهات الحديثة لممؤسسات الماليةالمبحث الثاني
تبرز أشكالا يقصد بالاتجاىات الحديثة لممؤسسات المالية، ظيور اتجاىات معاصرة     

) الودائعية وغير الودائعية(، حيث بيف النوعيف السابقيفلية تتداخؿ جديدة لممؤسسات الما
تظير مؤسسات مالية شاممة النشاط، بعيدا عف الفارؽ الجوىري الذي كاف يميز بيف النوعيف 

 يقبؿ الودائع، في حيف لا يقبميا النوع الآخر.حدىما أ أفالأوليف وىو 
 ثة لممؤسسات المالية:في الآتي ثلبث ملبمح رئيسية لظيور الاتجاىات الحدي زوسنبر 

 

 الأول: النزعة المتزايدة نحو الاندماج المطلب

يعتبر الاندماج واحدا مف أىـ مظاىر العولمة، ويظير في أحسف صوره في الاندماج     
مختمؼ المصرفي، حيث يندمج عدد مف البنوؾ حتى يتمكف مف القدرة عمى ممارسة التوسع 

 الموسع.وظائؼ الوساطة المالية بشكميا 
ولا يقتصر الاندماج المصرفي عمى البنوؾ والمؤسسات المصرفية المحمية داخؿ نطاؽ     

الدولة الواحدة، بؿ أصبح يشمؿ الاندماج المصرفي بيف بنؾ ومؤسسات مصرفية مف دولتيف 
محمي إلى المجاؿ الدولي، وكمثاؿ عمى ذلؾ ما أعمف عنو في الالمجاؿ حيث تعدى مختمفتيف 

وقد بمغت عف اندماج بنكي بيف بنؾ دوستير الألماني وبنؾ سانكرز الأمريكي،  1998عاـ 
 1مميار دولار. 9.2قيمة ىذه الصفقة 

 ونلبحظ أف ظاىرة الاندماج المصرفي تتزايد بشكؿ كبيرا بسبب عامميف اثنيف:     

                                                           
 .152، ص 2003 -2002عبد الحميد عبد المطمب، العولمة واقتصاديات البنوؾ، الدار الجامعية، الإسكندرية،   1
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في خدمات التفاقية تحرير الخدمات المصرفية التابعة لاتفاقية التجارة في ظيور ا أولهما:
إطار منظمة التجارة العالمية، حيث أف الانضماـ إلى ىذه المنظمة وتطبيؽ بنود ىذه 
الاتفاقية، ساىـ في زيادة حدة المنافسة في الأسواؽ العالمية، ممّا استمزـ ظيور ما يعرؼ 

 .العملبقة ات المصرفيةنكياالب
 .حيث تندمج البنوؾ لتكتسب القدرة عمى الصمود أماـ المنافسة العالمية    

رأس الماؿ  ، حوؿ معيار كفاية2وبازؿ  1: الشروط الدقيقة التي وضعتيا اتفاقية بازؿثانيهما
% مف قيمة الالتزامات المصرفية لأي بنؾ، وىو ما دفع بالعديد مف  8بما لا يقؿ عف 
ة لمجوء إلى الاندماج المصرفي حتى تكتسب القدرة عمى الاستثمار في السوؽ البنوؾ الصغير 

 المصرفية العالمية.
 

 الثاني: ظهور الشركات القابضة لممصارف المطمب
شركات تممؾ كؿ أو معظـ أو أكثر مف :"  Holding Sociétéيقصد بالشركة القابضة     
 المساىمة الأخرى التابعة ليا.  % مف أسيـ الشركات 50

وتعرؼ عمى أنيا:" الشركة التي تمتمؾ أسيما أو حصصا في رأسماؿ شركة أو شركات 
 أخرى مستقمة عنيا، بنسبة تمكنيا قانونا مف السيطرة عمى إدارتيا، ورسـ خططيا العامة".

لأخرى إف  وضح معناىا قانوف الشركات الانجميزي حيف ذكر أف الشركة تعد قابضةكما     
تكوف عضوا فييا وتتحكـ في تكويف  كانت ىذه الأخيرة تابعة ليا، وتتحقؽ التبعية عندما

مجمس إدارتيا أو تممؾ أكثر مف نصؼ القيمة الإسمية لرأسماليا، أو إذا كانت الشركة تابعة 
 1لشركة أػخرى، وىي بذاتيا تابعة لشركة قابضة أخرى".

                                                           

 
1
 نقلب عف:  ،154/1،4، المادة 1948قانوف الشركات الانجميزي لعاـ  

، أطروحة دكتوراه عموـ في العموـ الإسلبمية، تخصص فقو قواعد المشاركة وضابط المنافسة: جميمة مدور، الشركة القابضة
  16، ص 2019-2018، 1وأصوؿ، كمية العموـ الإسلبمية، قسـ الشريعة، جامعة باتنة
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فعبارة عف تنظيـ إداري يسمح بالييمنة عمى رأس ماؿ أما الشركة القابضة لممصارؼ،     
أصبحت  ،وبالإضافة إلى سيطرتيا عمى نشاط الوساطة المالية المصرفيةأكثر مف مصرؼ، 

 .( كالتأميف والاستشارة المالية.....الخالمالية غير المصرفية )تعمؿ كذلؾ في إطار الوساطة 
 

كوجه من أوجه الاتجاهات الحديثة تنوع أنشطة الوساطة المالية للمصارف  الثالث: المطلب

 للمؤسسات المالية

عندما ظيرت البنوؾ التجارية في صورتيا التقميدية كانت تمارس نشاطيا التقميدي في      
عمى وتقديـ القروض قصيرة الأجؿ، وكانت تركز قبوؿ الودائع عمى اختلبؼ أنواعيا، 

الجانب الائتماني الذي يضمف ليا أكثر حجـ ممكف مف السيولة وأقؿ نسبة التعامؿ في 
 ممكنة مف المخاطر.

وظمت عمى ىذه الحاؿ، إلا أنيا في السنوات الأخيرة، غيرت مف نشاطاتيا التقميدية لتدخؿ 
حيث أصبحت تتعامؿ في أدوات الاستثمار والأوراؽ المالية عالـ الاستثمار طويؿ الأجؿ، 

 ؿ.طويمة الأج
، أصبحت معظـ المصارؼ في الولايات المتحدة الأمريكية 1999وابتداء مف عاـ     

كما انتشرت تمارس وظائؼ الوساطة المالية المختمفة بعيدا عف نشاطيا المصرفي التقميدي، 
مصرفا مف بيف عشريف مصرؼ  19معيا الشركات المالية القابضة لممصارؼ، ونجد أف 

 1ذ شكؿ الشركات المالية القابضة.دة الأمريكية، أخالأكبر في الولايات المتح
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .97بف عزوز عبد الرحماف، المرجع السابؽ، ص   1
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 : بعض نماذج المؤسسات الماليةالفصل الثالث
 

بعد أف تعرفنا عمى التصنيفات الرئيسية لممؤسسات المالية، وا عطائنا بعض الأمثمة التي     
التطرؽ بنوع مف  الفصؿ،سنحاوؿ مف خلبؿ مضموف ىذا  ،تدخؿ في ىذه التصنيفات

ذلؾ بالتركيز عمى و التفصيؿ لبعض النماذج الواقعية التي تدخؿ في إطار ىذه التصنيفات 
 مف المؤسسات المالية وىي:ثلبثة نماذج رئيسية 

 باعتبارىا أفضؿ مثاؿ عف المؤسسات المالية الودائعية.البنوؾ  -
 ئعية.شركات التأميف كمثاؿ واضح عف المؤسسات المالية غير الودا -
 فيو ىذه المؤسسات. تمتقيالبورصة باعتبارىا مؤسسة مالية وسوؽ ماؿ  -
 

 كمثال عمى المؤسسات الودائعية الأول: البنوك المبحث
إعطاء فكرة مختصرة عف البنوؾ باعتبارىا مف أىـ ، المبحثسنحاوؿ مف خلبؿ ىذا     

التركيز عمى نشأتيا وتطورىا، وذلؾ مف خلبؿ مؤسسات الوساطة المالية في أي نظاـ مالي، 
الوساطة الجزائرية ونشاطيا في مجاؿ  تعريؼ البنوؾ وأنواعيا وأخيرا نعطي فكرة عف البنوؾ

 التالية: المطالبالمالية، وذلؾ مف خلبؿ 
 

 الأول: نشأة البنوك وتطورها المطمب 
عامة يعود البنوؾ والعمؿ المصرفي بصفة تشير المعمومات التاريخية إلى أف ظيور     

المؤسسات  لفترة ما قبؿ الميلبد، وبالضبط في عيد الحضارة البابمية التي فييا عدد مف
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، كما عرؼ الإغريؽ العمؿ المصرفي مف 1عمميات السحب والإيداعالمصرفية وكانت تتولى 
ملبت، وحفظ خلبؿ ممارستيـ لمختمؼ العمميات التي تزاوليا البنوؾ المعاصرة كتبادؿ الع

 ومنح القروض.الودائع 
وترجع نشأة البنوؾ التجارية بفكرتيا المعاصرة إلى الفترة الأخيرة مف القروف الوسطى     

أمواؿ المودعيف مقابؿ منحيـ إيصالات عندما قاـ التجار والصياغ في أوروبا بقبوؿ 
 وشيادات إيداع بمبالغ الودائع المقبولة.

وتبعا لذلؾ أصبح البنؾ وىو المكاف الذي يمارس فيو الصراؼ وظيفتو، يعمد إلى دفع      
ولـ يعد اليدؼ مف عممية ا إيداع فوائد لأصحاب الودائع بيدؼ تشجيعيـ عمى الإيداع، 

 المحافظة عمى الوديعة فقط، بؿ الحصوؿ عمى فائدة.
لمفوائد، وتقديمو لمقروض بناء ودفعو وبذلؾ تطور نشاط البنؾ عف طريؽ قبولو لمودائع    

 .عمى الودائع التي يتمقاىا في مقابؿ فوائد يحصؿ عمييا أيضا
فأسند  1609، ثـ في عاـ 1517وقد تأسس أوؿ بنؾ في مدينة البندقية الإيطالية سنة     

وكاف مف أىـ وظائفو حفظ الودائع وتحويميا عند الطمب مف حساب مودع بنؾ أمسترداـ، 
آخر، لكنو فشؿ في المحافظة عمى ثقة الأفراد، وتوقؼ عف الدفع وأغمؽ  إلى حساب مودع

 1819.2أبوابو عاـ 
ومع بدايات القرف الثامف عشر، ازداد عدد البنوؾ تدريجيا، وكانت في معظميا في شكؿ     

والتسييلبت مؤسسات يممكيا أفراد وعائلبت، وتوسعت في وظائفيا بيف منح القروض 
 النقود......الخ.الائتمانية وخمؽ 

وكاف أساس القوانيف السائدة ىو حماية المودعيف، ففي حاؿ الإفلبس يمكف الرجوع إلى     
الأمواؿ الخاصة لأصحاب البنوؾ، ولتجنب ذلؾ تـ تعديؿ القوانيف عمى نحو يسمح بإنشاء 

                                                           
دارة المخاطر، موجية لطمبة الماستر تخصصات النقود والمالية د.  1  شعباف فرج، محاضرات في العمميات المصرفية وا 

-2013السنة الجامعية: جامعة البويرة، واقتصاديات المالية والبنوؾ، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، 
 .07، ص 2014

 .06، ص 2000لبنوؾ التجارية، مطبوعات جامعة منتوري، قسنطينة، بوعتروس عبد الحؽ، الوجيز في ا  2
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بنوؾ في صورة شركات مساىمة، بمعنى بنوؾ ضخمة تتماشى مع متطمبات الثورة 
 وىكذا أنشأت البنوؾ الكبيرة التي بدورىا أنشأت فروعا ليا.الصناعية، 

 Concentration des وفي أواخر القرف التاسع عشر، بدأت حركة تركز البنوؾ )    

banques ) وذلؾ بتركز العمميات المصرفية في أيدي عدد قميؿ مف البنوؾ عف طريؽ ما
(، وىكذا زاؿ العديد Holding القابضة )، أو عف طريؽ الشركات (fusion)يعرؼ بالاندماج 

 .الصغيرة مف البنوؾ
 

 وطبيعتها القانونيةالثاني: تعريف البنوك  المطمب
 سنقسـ ىذا الفرع إلى ثلبث جزئيات كما يمي:    
 

 : تعريف البنوكالفرع الأول
مف حيث كونيا مؤسسات بيعة التي تتميز بيا البنوؾ طيرى المختصوف أنو بالنظر إلى ال    

، تتخصص في عمميات محددة، فإف ذلؾ يجعؿ مف الصعب إعطائيا تعريفا واحدا وجامعا 
وعميو سنحاوؿ التركيز عمى عدد مف التعريفات التي نجدىا أقرب لتوضيح المقصود بالبنوؾ 

 مف الناحية الاقتصادية والمالية عمى وجو الخصوص.
المصطبة " الإيطالية، والتي يقصد بيا Bancoبانكو  كممة بنؾ يعود إلى كممة "إف أصؿ  -

في البداية، فيما بعد أصبح يقصد بيا التي يجمس عمييا الصرافوف لتحويؿ العممة، وكاف ذلؾ 
ليتـ المتاجرة المنضدة التي يتـ فوقيا العممة، ثـ المكاف الذي توضع فيو ىذه المنضدة 

 بالنقود.
و مأخوذ ـ الصرؼ، بمعنى المكاف الذي يتـ فيو كما يطمؽ عمى البنؾ كممة " مصرؼ" وى

  1صرؼ النقود وتبديميا.

                                                           
 .24ص ، 1989شاكر القزويني، محاضرات في اقتصاد البنوؾ، ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر،   1
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كما يعرؼ البنؾ عمى أنو: " منشاة مالية تقوـ بجمع الودائع وقبوليا ثـ إقراضيا قصد  -
 1توظيؼ الماؿ وا عداد المشاريع الاقتصادية بمصادر التمويؿ.

كما يعرؼ البنؾ أنو: " مكاف التقاء عرض الأمواؿ بالطمب عمييا، أي أف البنوؾ تعمؿ  -
كأوعية تتجمع يفيا الأمواؿ والمدخرات ليعاد إقراضيا إلى مف يستطيع ويرغب في الاستفادة 

فادة المجتمع منيا عف طريؽ استثمارىا".  2وا 
لنقود الفائضة عف حاجة :" منشأة تصب عممياتيا الرئيسية عمى تجميع اوعمى أنو -

الجميور أو منشآت الأعماؿ أو الدولة لغرض إقراضيا لآخريف وفؽ أسس معينة أو 
 3استثمارىا في أوراؽ مالية محددة.'

التعريفات السابقة لمبنوؾ، يمكف الوصوؿ إلى نتيجة ىي اتساع نطاؽ ومف مختمؼ     
نشاطيا عمى القياـ بعمميات العمميات التي تمارسيا البنوؾ عامة، حيث لـ تعد تقتصر في 

 ،الائتماف القصير الأجؿ كتمقي الودائع مف الأفراد والمشروعات وتقديـ قروض قصيرة الأجؿ
نما أيضا الدخوؿ إلى عالـ الا  .ستثمار المالي، وأبعد مف ذلؾوا 

 : الطبيعة القانونية لمبنوك في التشريع الجزائري الفرع الثاني
، مؤسسات مالية تنشط في إطار ما يعرؼ اعتبرت مختمؼ التشريعات في العالـ البنوؾ    

أي مؤسسة مالية عادية، بحيث لا تقتصر وظائفيا عمى تمقي ك تمامابالوساطة المالية 
في الأوراؽ الودائع مف الجميور ومنح القروض، بؿ تتعداىا إلى ممارسة الوساطة والاستثمار 

 المالية المختمفة.
فرؽ بيف كؿ مف البنوؾ والمؤسسات المالية مف خلبؿ ثلبث في حيف نجد المشرع الجزائري 

 نواحي كما يمي:
 

                                                           
، 2001ديسمبر  16محمد باوني، " العمؿ المصرفي وحكمو الشرعي"، مقاؿ منشور في مجمة العموـ الإنسانية العدد   1

 .130جامعة منتوري، قسنطينة، ص 
 .08، ص 1996زياد سميـ رمضاف، محمد أحمد جودة، إدارة البنوؾ، دار الميسر لمنشر والتوزيع، عماف،   2

 .25، ص بؽالمرجع الساشاكر القزويني،   3
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 الفرق بين البنوك والمؤسسات المالية من حيث الوظائفأولا: 
أف تؤسس البنوؾ والمؤسسات المالية الخاضعة لمقانوف يشترط المشرع الجزائري  كاف

أف تتخذ ىذه  الاستثناءالجزائري في صورة شركة مساىمة، ولكنو سمح عمى سبيؿ 
طبقا لما جاء في النقد والقرض الأخيرة شكؿ تعاضدية في حاؿ وافؽ عمى ذلؾ مجمس 

: والتي جاء فييا 1الممغى المتعمؽ بالنقد والقرض 11-03مف الأمر رقـ  83نص المادة 
" يجب أف تؤسس البنوؾ والمؤسسات المالية الخاضعة لمقانوف الجزائري في شكؿ 

 جدوى اتخاذ بنؾ أو مؤسسة مالية شكؿ تعاضدية".المجمس شركات مساىمة، ويدرس 
الذي  09-23حافظ عمى نفس التوجو في إطار نص القانوف رقـ ويمكف القوؿ أنو     

يجب أف »منو:  91، حيث جاء في نص المادة 2يتضمف القانوف النقدي والمصرفي
تؤسس البنوؾ والمؤسسات المالية في شكؿ شركات ذات أسيـ، ويقدر المجمس جدوى 

لمسموحة ي اتخاذ بنؾ أو مؤسسة مالية شكؿ تعاضدية". في حيف وسع مف الأشكاؿ ا
حاؿ تأسيس مزودي خدمات الدفع والوسطاء المستقموف ومكاتب الصرؼ، فسمح 
بتأسيسيا في شكؿ شركات ذات أسيـ أو شركات مساىمة بسيطة، أو شركات ذات 

 3مسؤولية محدودة.
لكمنا نجد مف جانب آخر أف المشرع الجزائري فرؽ بيف كؿ مف البنؾ والمؤسسة المالية مف 

 وىو ما سنوضحو في الآتي ذكره:، أدائياخلبؿ الوظائؼ التي يناط لكؿ واحد منيما 
لمبنوؾ : " يمكف الممغى السابؽ الذكر 11 -03مف الأمر  72ورد في نص المادة / 1

نشاطيا كالعمميات ببجميع العمميات ذات العلبقة والمؤسسات المالية أف تجري 
الآتية:....توظيؼ القيـ المنقولة وكؿ منتوج مالي، واكتسابيا وشراءىا وتسييرىا وحفظيا 

 وبيعيا.....".
                                                           

الجريدة  ، يتعمؽ بالنقد والقرض.2003غشت  26الموافؽ  1424جمادى الثانية عاـ  27مؤرخ في  11-03رقـ  الأمر1
  .(ممغى)  2003غشت  27، صادر في 52الرسمية العدد 

2
والمصرفي ، يتضمف القانوف النقدي 2023يونيو  21، موافؽ 1444ذي الحجة عاـ  3مؤرخ في  09-23قانوف رقـ   

  .2023يونيو  27صادرة في  ،43الجريدة الرسمية العدد 

.مف نفس القانوف 91/2نص المادة  
3
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-23رقـ  وبنفس المبدأ سار المشرع الجزائري في نص القانوف النقدي والمصرفي الجديد    
حيث سمح لمبنوؾ والمؤسسات المالية بتوسيع نشاطاتيا تماشيا مع التطورات الحاصمة  09

بحيث يمكنيا التعامؿ في القيـ في النشاط المصرفي عمى المستوى الإقميمي والدولي، 
 المنقولة وكؿ منتوج مالي بالاكتتاب او الشراء أو البيع...

دوف سواىا مخولة يصرح:" البنوؾ  ،الممغى 11-03الأمر مف  70ثـ نجده في نص المادة 
 أعلبه، بصفة مينتيا العادية". 68إلى  66بالقياـ بجميع العمميات المبينة في المواد مف 

" البنوؾ مخولة  مف القانوف النقدي والمصرفي الجديد: 75بينما جاء في نص المادة     
إلى  68دوف سواىا لمقياـ بصفة مينتيا الاعتيادية، بجميع العمميات المبينة في المواد مف 

 مف ىذا القانوف".  77و 76و 72و 70
 :يمكف إبداء الملبحظات التاليةفي مقارنة بسيطة بيف نصي القانونيف و 
  11-03مر رقـ مف الأ 68إلى  66أف الوظائؼ المذكورة في نصوص المواد مف 

لمبنوؾ دوف المؤسسات  -عمى سبيؿ الخصوصية–الممغى والتي منحيا المشرع الجزائري 
المالية، ىي نفسيا الوظائؼ التي خص بيا المشرع البنوؾ دونا عف المؤسسات المالية 

ويتعمؽ منو،  76، و 68، بموجب نصوص المواد 09-23في نص القانوف الجديد رقـ 
 .مف الجميور وعمميات القروض وكذلؾ التعامؿ في وسائؿ الدفعمر بتمقي الودائع الأ

    أشار القانوف النقدي والمصرفي الجديد لوظيفة إضافية يفترض أنو خص بيا البنوؾ
 .دوف المؤسسات المالية في الجزائر، ويتعمؽ الأمر بعمميات الصيرفة الإسلبمية

  سؤاؿ التالي: ىؿ ا نطرح الوىنالمذكور أعلبه،  72/1إلا أنو وبالرجوع لنص المادة
ممارسة عمميات الصيرفة الإسلبمية في القانوف النقدي والمصرفي الأخير ىي حكر عمى 

....."، أـ أنو يمكف دوف سواىا:" البنوؾ مخولة 75البنوؾ فقط كما يفيـ مف نص المادة 
 السابؽ 72/1وىذا انطلبقا مف نص المادة  ،لممؤسسات المالية ممارستيا ىي الأخرى

 الذكر؟.
  03/11مف الأمر  72و  71 -70انطلبقا مف النصوص الثلبثة السابقة ) المواد و 

مف نص  76، 72ف 70، 68الممغى، والمواد  المتعمؽ بالنقد المتعمؽ بالنقد والقرض
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الوصوؿ إلى نتيجة ميمة مفادىا، أف  يمكف، القانوف النقدي والمصرفي الساري المفعوؿ
فرؽ بيف كؿ مف البنوؾ والمؤسسات المالية مف خلبؿ الوظائؼ التي  المشرع الجزائري

يمكف لكؿ واحدة منيا القياـ بيا، بحيث جعؿ مف البنوؾ مؤسسات نقدية، تقبؿ الودائع 
ليتوسع أكثر، بحيث تمارس وظائفا أخرى  يمتد وتمنح القروض، كما نجد نشاطيا

ي تمتقي مع المؤسسات المالية في ىذه لموساطة المالية كالاستثمار في القيـ المنقولة وى
 الوظائؼ الأخيرة.

لكف بالمقابؿ، منع المشرع الجزائري ىذه المؤسسات مف ممارسة وظائؼ البنوؾ الأخرى 
دارة وسائؿ الدفع المختمفة.  والمتمثمة أساسا في قبوؿ الودائع وا 

انوف النقدي التي ورد النص عمييا في نص الق -أما عف عمميات الصيرفة الإسلبمية    
أنيا مف اختصاص كؿ مف البنوؾ  -حسب رأينا -، فيمكف الجزـ -09-23والمصرفي رقـ 

 والمؤسسات المالية عمى حد سواء.
 

 الفرق بين البنوك والمؤسسات المالية من حيث رأس المال الأدنىثانيا:     
الذكر، نجدىا السالؼ الممغى  11-03مف الأمر رقـ  88نص المادة إلى بالرجوع      

تنص عمى ضرورة أف تمتمؾ البنوؾ والمؤسسات المالية رأسماؿ يعادؿ عمى الأقؿ المبمغ 
الذي يحدده نظاـ يتخذه مجمس النقد والقرض، كما يتعيف عمى البنوؾ والمؤسسات المالية 
الكائف مقرىا الرئيسي في الخارج، أف تخصص لفروعيا في الجزائر مبمغا مساويا عمى الأقؿ 

س الماؿ الأدنى المطموب حسب الحالة، مف البنوؾ والمؤسسات المالية التي يحكميا لرأ
 القانوف الجزائري.

كوف المشرع الجزائري قد استبعد صراحة أحكاـ شركة يوانطلبقا مف الحكـ أعلبه،     
 1.الخاص بالبنوؾ والمؤسسات المالية المساىمة فيما يخص رأس الماؿ

                                                           
ملبييف دج في حالة المجوء  5 يكوف رأس الماؿ الأدنى لشركة المساىمةأف مف القانوف التجاري عمى  594تنص المادة   1

 مميوف دج في حاؿ عدـ المجوء العمني للبدخار. 1العمني للبدخار، أي الاكتتاب العاـ، و 
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الجزائر  ؾبن جميا مف خلبؿ نصوص مختمؼ الأنظمة الصادرة عفويظير ىذا الموقؼ     
 1والمتعمقة بتحديد رأس الماؿ الأدنى لتأسيس البنوؾ والمؤسسات المالية.

 بنؾ الجزائر،وعموما سنركز في ىذا الإطار عمى الأحكاـ الواردة في آخر نظاـ صادر عف 
والمؤسسات المالية مف خلبؿ البنوؾ والذي مف خلبلو نجد المشرع الجزائري قد فرؽ بيف 

( 03 -18وىو النظاـ رقـ )  ،الماؿ الأدنى اللبزـ لتأسيس كؿ واحد منيما رأسمقدار 
، حيث 2المتعمؽ بالحد الأدنى لرأس الماؿ البنوؾ والمؤسسات المالية العاممة في الجزائر

الجزائري منو رأس الماؿ الأدنى اللبزـ لتأسيس أي بنؾ خاضع لمنظاـ  02حددت المادة 
 .دينار جزائري( عشريف مميار  20بمبمغ ) 

لممؤسسات المالية المحددة  بالنسبة دينار جزائري،مميوف  500( ستة ملبيير و  06وبػػػػ )  
 السابؽ الذكر.الممغى   11-03مف الأمر  71في نص المادة 

ؿ الأدنى لمبنوؾ وقد حدد النظاـ أعلبه تاريخ آخر أجؿ للبمتثاؿ للؤحكاـ المتعمقة برأس الما
 2019.3ديسمبر مف سنة  31والمؤسسات المالية بػػػػ 

ديسمبر  31المالية أف تمتمؾ في أجؿ أقصاه عمى أنو يجب عمى البنوؾ والمؤسسات  -
 ، رأسمالا محررا نقدا يساوي عمى الأقؿ:2019مف سنة 

 مميار دينار جزائري بالنسبة لمبنوؾ. 15 -

                                                           
 صدر في ىذا الإطار الأنظمة التالية:  1
 ، يحدد الحد الأدنى لرأس الماؿ البنوؾ وـ ـ العاممة في الجزائر.1990يونيو  4مؤرخ في  01 -90النظاـ رقـ  -
، 27، يحدد الحد الأدنى لرأس الماؿ البنوؾ، ج ر العدد 2004مارس  4مؤرخ في  01-04قـ النظاـ ر  -

28/4/2004. 
، 72، يحدد الحد الأدنى لرأس الماؿ البنوؾ، ج ر العدد 23/12/2008مؤرخ في  04-08النظاـ رقـ  -

24/12/2008. 
يتعمؽ بالحد الأدنى لرأسماؿ البنوؾ ، 2018نوفمبر  4الموافؽ  1440صفر عاـ  26مؤرخ في  03-18نظاـ رقـ   2

 7، الموافؽ 1442عاـ ربيع الثاني  21مؤرخ في  08-20والمؤسسات المالية العاممة في الجزائر معدؿ ومتمـ بالنظاـ رقـ 
 .2020ديسمبر سنة 

 
  2021عاـ  يونيو 30إلى غاية  03 -18جؿ الممنوح لمبنوؾ لمواءمة رأسماليا مع متطمبات النظاـ رقـ تـ تمديد الأ 3

 .أعلبه 08-20مف النظاـ رقـ  2وذلؾ بموجب نص المادة 
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 ( ملبيير دينار جزائري بالنسبة لممؤسسات المالية. 05)  خمسة -
 ( منو. 05وىذا طبقا لنص المادة ) 

 
 : أنواع البنوكالفرع الثالث

 أىـ أنواع البنوؾ في الآتي: تتمخص
 المركزية، البنوؾ التجارية، البنوؾ المتخصصة، البنوؾ الشاممة والبنوؾ الإسلبمية... ؾالبنو  

 منيا عمى نحو مف التمخيص، وفقا لمتالي:وسنتطرؽ إلى كؿ نوع 
 

 أولا: البنوك المركزية: التعريف والوظائف
 سنتطرؽ بإيجاز إلى مفيوـ البنوؾ المركزية ثـ إلى وظائفيا:

 
 مفهوم البنوك المركزية .1

 خصائصيا:ثـ إلى أىـ  ،سنحدد مفيوـ البنوؾ المركزية مف خلبؿ التعرض لتعريفيا    
 

 المركزيةتعريف البنوك  .1.1
يعتبر البنؾ المركزي مف أبرز المؤسسات المالية، ويأتي في الدولة عمى رأس النظاـ     

 1البنكي بحيث يشكؿ النواة الأساسية لمييكؿ النقدي والمالي في كؿ بمداف العالـ.
 ووردت عدة تعريفات فقيية لمبنؾ المركزي نذكر منيا:

تقوـ بوظيفة بنؾ البنوؾ، وكيؿ مالي البنؾ المركزي ىو مؤسسة مركزية نقدية، "  -
لمحكومة ومسؤولا عف إدارة النظاـ النقدي في الدولة، وباختصار يأتي البنؾ المركزي عمى 
رأس المؤسسة البنكية في البلبد، وعلبوة عمى ذلؾ يجب ألا يقوـ بتمؾ الأعماؿ التي تقوـ بيا 

 2البنوؾ التجارية في تعامميا مع أفراد المجتمع".
                                                           

 .13. شعباف فرج، المرجع السابؽ، ص د  1
 .244، ص 2005ضياء مجيد، اقتصاديات النقود والبنوؾ، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية،  2
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مف الأمر  09تعريؼ المشرع الجزائري لمبنؾ المركزي فقد ورد في نص المادة أما عف  -
: " بنؾ الجزائر فيياالسابؽ الإشارة إليو، وجاء  الممغى المتعمؽ بالنقد والقرض 03-11

تاجرا في علبقاتو مع مؤسسة وطنية تتمتع بالشخصية المعنوية والاستقلبؿ المالي ويعدّ 
 اري ما لـ يخالؼ ذلؾ أحكاـ ىذا الأمر.الغير، ويحكمو التشريع التج

ويتبع قواعد المحاسبة التجارية ولا يخضع لإجراءات المحاسبة العمومية ومراقبة مجمس 
 المحاسبة، كما لا يخضع إلى التزامات التسجيؿ في السجؿ التجاري".

 09-23المشرع الجزائري في نص القانوف النقدي والمصرفي الأخير رقـ  وقد احتفظ لو    
 1بنفس التعريؼ.

وتقرر إنشاء البنؾ المركزي الجزائري كمؤسسة إصدار وطنية لتحؿ محؿ بنؾ الجزائر     
بموجب القانوف رقـ  1963جانفي  01الذي كاف في وقت الاستعمار الفرنسي بدءا مف 

، وذلؾ بعد 13/12/1962قبؿ المجمس التأسيسي في: المصادؽ عميو مف  144 -62
 .29/8/1962القياـ بفصؿ الخزينة العامة الجزائرية عف الخزينة الفرنسية في: 

 
 خصائص البنوك المركزية .2.1

 نذكر أىميا فيما يمي: ،تتمتع البنوؾ المركزية بمجموعة مف الخصائص
  مؤسسة عامة تشرؼ عمييا  ي عؿ تنظيـ النشاط البنكي ويعتبريشرؼ البنؾ المركز

 الحكومة لرسـ السياسة النقدية عف طريؽ توجييو ومراقبتو.
  البنكي، بما لو مف سمطة يحتؿ البنؾ المركزي مركز الصدارة ويأتي عمى قمة الجياز

 2الرقابة العميا عمى البنوؾ التجارية، وبما لو مف قدرة عمى خمؽ النقود القانونية.

                                                           

السابؽ الذكر. 09-23مف القانوف رقـ  09راجع  نص المادة    1  
وىو ما سنفصؿ فيو في مجاؿ  ،البنؾ المركزي في خمؽ النقود القانونية مف خلبؿ وظيفتو كبنؾ للئصدارتتجمى ميمة   2

 وظائؼ البنوؾ المركزية.



29 

  ذا حصؿ عميو، فلب يكوف ذلؾ مف لا ييدؼ مف خلبؿ نشاطو إلى تحقيؽ الربح، وا 
أولوياتو ولا مف ضمف نشاطو الأساسي الذي وجد مف أجمو، فيدفو الرئيسي ىو تحقيؽ 

 المصمحة العامة وتنظيـ القطاع النقدي والمصرفي في الدولة.
 دولة يحتكر إصدار النقود القانونية وىو ما يميزه بمبدأ الوحدة، فيو مؤسسة وحيدة في ال

) نقود عف غيرىا مف أنواع النقود تميزىاوتتميز الوحدات النقدية التي يصدرىا بخصائص 
 ليا قوة إبراء غير محددة لتسديد الديوف. فيي نقود قانونية ،الودائع(

 
 وظائف البنوك المركزية .3.1
 تتمثؿ أىـ وظائؼ البنؾ المركزي في الآتي:    
 

 البنك المركزي بنك إصدار .1.3.1
عدة تقوـ البنوؾ المركزية بوظيفة إصدار النقود القانونية أو خمؽ ىذه الأخيرة مف خلبؿ    

 طرؽ:
حيث ينتج البنؾ المركزي النقود في مقابؿ أصوؿ غير نقدية أو حقيقية، يحصؿ عمييا     

والقروض المقدمة إلى  ،مف الذىب والعملبت الأجنبية، ومف القروض المترتبة عمى الخارج
صوؿ مف خلبؿ تدخؿ الدولة في معاملبت الخزينة العامة، وتنتج ىذه الموجودات أو الأ

 تجارية مع العالـ الخارجي مف خلبؿ تصديرىا لمنتجاتيا وضماناتيا ووفود الاستثمارات
دلتيا فيحصؿ المتعامموف فييا عمى عملبت أجنبية وذىب، ويتقدموف عادة لمباالأجنبية إلييا، 

التي تتوجو بدورىا إلى البنؾ  ،في مقابؿ عممة وطنية إلى المؤسسات المصرفية داخؿ الوطف
 1المركزي لمبادلتيا أو تحويميا إلى نقد وطني.

 الأخيرويطمؽ عمى النقود التي تخمفيا البنؾ المركزي اسـ " البنكنوت"، ولا يتمتع ىذا     
وؿ نظما وقوانيف تتبعيا البنوؾ المركزية في الد تضعبالحرية المطمقة في إصدارىا، حيث 

                                                           
د. سنوسي عمي، محاضرات في النقود والسياسة النقدية، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، قسـ العموـ   1

 .66، ص 2015 -2014الاقتصادية، جامعة المسيمة، 
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حفاظا عمى قيمة العممة الوطنية ومقتضيات عممية الإصدار بواسطتيا تحد مف حريتيا 
 1القطاع الاقتصادي، ومف بيف ىذه النظـ نذكر:

 البنكنوت أوراؽ  فا يمكف لمبنؾ المركزي أف يصدره مع الدولة حدا أقصى لمضأف ت
 لديو مف احتياطي لمذىب كغطاء لمعممة. ابغض النظر عم

 ع حدا أقصى لما يمكف لمبنؾ المركزي أف يصدره مف ىذه الأوراؽ التي لا يكوف ضأف ت
 ليا غطاء ذىبي.

  أف تحدد الدولة نسبة معينة مف غطاء الذىب وما يقابمو مف كمية النقد المصدر مف
يكوف خميطا مف الذىب والعممة  فبأىنا  توالمحددة نسبالبنؾ المركزي، وقد يتنوع الغطاء 

 الأجنبية.
  أف تمنح الدولة لمبنؾ المركزي حرية كبيرة في إصدار البنكنوت، دوف اشتراط نسبة معينة

مف غطاء الذىب، ويتولى القانوف في مثؿ الحالة تحديد الغطاء مف غير عنصر الذىب ) 
 أذونات وسندات الدولة، أوراؽ مالية، ....الخ(. -أوراؽ تجارية

 فيما يمي: يمكف تمخيص أسباب الإصدار النقديوعموما     
 
 الإصدار النقدي عندما يكون المقابل ذهب وعملات أجنبية أ.

في حالة قياـ دولة معينة بعمميات التصدير لمنتجاتيا الوطنية أو تشجيع اجتذاب أمواؿ     
الاستثمار الأجنبي، فإنيا تحصؿ عمى عملبت أجنبية في مقابؿ تصدير السمع أو السندات 

 ،جنبيةبحفظ ىذه المبالغ مف العملبت الأ البنؾ المركزي يتكفؿ ىناأو الديوف المترتبة، 
 ما قيمتيا عممة وطنية.وبالمقابؿ يصدر 

 الائتمان المقدم للاقتصادالإصدار النقدي عندما يكون المقابل ب. 
يعتبر الائتماف المقدـ للبقتصاد أحد أىـ العناصر المؤدية للئصدار النقدي، ويقصد بو     

العممية التي تتطمب تدخؿ البنوؾ التجارية لمنح قروض لتمويؿ المشاريع الاستثمارية 

                                                           
 .227 -226، ص 1999، دار مجدلاوي لمنشر، الأردف، 2الطبعة عقيؿ جاسـ عبد الله، النقود والمصارؼ،   1
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في مجاؿ الاستثمار والتسويؽ والإنتاج، وبذلؾ تكوف ىناؾ عممية خمؽ نقود والناشطيف 
 1الودائع في مقابؿ تقديـ الائتماف.

ـ أوراقيا التجارية، أو طمب لإعادة خصتمجأ البنوؾ التجارية إلى البنؾ المركزي بالمقابؿ     
منو باعتباره المقرض الأخير، وبذلؾ يقوـ البنؾ المركزي بإصدار نقود قانونية  قروض

 لتغطية احتياجات البنوؾ التجارية.
 
 الإصدار النقدي  بمناسبة الائتمان المقدم لمخزينة العمومية ج.
في الظروؼ العادية تتولى الخزينة العمومية تسيير ميزانية الدولة عف طريؽ الموازنة      

بيف النفقات والإيرادات العامة، لكف مع التطور الحاصؿ في وظائؼ الدولة، زادت عمييا 
يؤدي إلى اختلبلات في توازف ميزانيتيا، وىنا تمجأ إلى البنؾ المركزي أصبح التكاليؼ مما 
 ماف اللبزـ لسد العجز.ليمنحيا الائت

وفي مقابؿ ذلؾ تقدـ لو الخزينة سندات تعترؼ فييا بمديونيتيا في مواجيتو، ويطمؽ     
نقودا قانونية لصالح الخزينة  في ىده الحالة يصدر البنؾ المركزيو أذوف الخزينة"، "عمييا 

  .العمومية، حتى تستخدميا لتغطية النفقات العامة
 

 ومةالحكالبنك المركزي بنك  .2.3.1
تتمخص وظيفة البنؾ المركزي في كونو بنكا لمحكومة في اعتباره أداة ليذه الأخيرة في     

 بنوع مف الاستقلبلية عنيا.حواؿ الأبرغـ تمتعو في كثير مف  ،تنفيذ سياستيا النقدية
 ومف أىـ المياـ التي توكؿ لمبنؾ المركزي باعتباره بنكا لمحكومة ما يمي:

 
دارتهاالاحتفاظ بحسابات  . أ  الهيئات والمؤسسات الحكومية المختمفة وا 

                                                           

 
1
وداف بوعبد الله، الاقتصاد النقدي وأسواؽ رأس الماؿ، مطبوعة بيداغوجية موجية  لطمبة السنة الثانية لسانس ؿ.ـ.د عموـ  

، 2021-2020العممي، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة مستغانـ، اقتصادية، معتمدة مف المجمس 
  .27ص 
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لدفع  لمحكومة الودائع الحكومية، وتوفير النقد المطموبحيث يتولى البنؾ المركزي قبوؿ  -
 الرواتب والأجور.

دارة الديف العاـ الداخمي تقديـ التسييلبت الائتمانية لمحكومة مف سندات وأذوف  - الخزينة، وا 
الخزينة العامة، وفي ىذا الإطار يمكف أف يقدـ عروضا مؤقتة أو والخارجي بالنيابة عف 

 غير عادية لمحكومة ) في حالة الحرب أو الكساد مثلب(.
دارة احتياطاتيا مف العملبت الأجنبية  - شراء وبيع العملبت الأجنبية لصالح الحكومة، وا 

 1والمعادف الثمينة، وىذا باعتباره الوكيؿ المالي ليا.
-  

المالية والنقدية خاصة وفي المسائل الاقتصادية يعمل كمستشار مالي لمحكومة في المسائل  . ب
 بصفة عامة

وىذا لتمتعو بالدراية الكاممة حوؿ الأوضاع الاقتصادية والمالية في الدولة، مع تمكنو      
وانطلبقا مف متابعة مختمؼ التطورات الاقتصادية والمالية التي تؤثر عمى اقتصاديات الدوؿ، 

كالسياسة المالية  ،مف ىذه الميمة، يقدـ لمحكومة النصائح حوؿ السياسات الاقتصادية
 الصرؼ، وتحديد أسعار الفائدة....الخ.والسياسة التجارية وأسعار 

وتبعا لما سبؽ، فإف وظيفة البنؾ المركزي كبنؾ لمحكومة تتجسد مف خلبؿ الثلبثي الذي     
 كمستشار لها.وأيضا  ،ساباتها المصرفيةخلال إدارته لح منو  ،كوكيل مالي لهايمعبو 

 
 البنك المركزي بنك البنوك .3.3.1

المنظـ الرئيسي لييكؿ الجياز المصرفي وأنشطتو ومراقبتو، ويأتي يعتبر  البنؾ المركزي     
الإشراؼ عمى البنوؾ  عمى قمة الجياز البنكي، ويعتبر بنكا لمبنوؾ مف خلبؿ ممارستو

التجارية، فكما تتعامؿ ىذه الأخيرة مع الأفراد والمؤسسات فتتمقى منيـ الودائع وتمنحيـ 
القروض وتخصـ ليـ الأوراؽ التجارية، يقوـ البنؾ المركزي بنفس الدور مع البنوؾ التجارية 

                                                           
 . 16د. شعباف فرج، المرجع السابؽ، ص   1
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عمميات ويتولى الإشراؼ عمى  ،حيث يقدـ ليا المساعدة في حالات الأزمات ،والمتخصصة
 والتي ىي في الأصؿ تحتفظ عنده باحتياطاتيا النقدية. ،المقاصة بيف ىذه البنوؾ

وتتفرع عف وظيفة البنؾ المركزي كبنؾ لمبنوؾ، أربع مياـ ) وظائؼ( فرعية ىي عمى    
 1التوالي:

 
 يعتبر البنك المركزي الممجأ الأخير للإقراض. أ
لمساعدة الوحدات البنكية في حالة بمعنى أف يكوف البنؾ المركزي عمى استعداد دائـ     

السيولة النقدية عند الحاجة، ويكوف بعف طريؽ تزويدىا  ،الضيؽ المالي أو عند الضرورة
 :ذلؾ عف طريؽ نوعيف مف العمميات الائتمانية

  عمميات ائتمان عادية -
 وىنا يقدـ البنؾ المركزي ،أو إقراض مع ضماناتوتأتي في صورة خصـ أو إعادة خصـ     

أو عف طريؽ إعادة خصمو  ،الإعانات لمبنوؾ التجارية في صورة قروض مباشرة بضمانات
بغرض الحصوؿ عمى  –للؤوراؽ المالية والأوراؽ التجارية التي تبيعيا إياه البنوؾ التجارية 

 إعادةيعرؼ بسعر ىذه العمميات سعرا السيولة التي تحتاجيا، ويأخذ البنؾ المركزي في مقابؿ 
 الخصـ.

 
  عمميات ائتمان غير عادية ) استثنائية( -

وتكوف في حالة الأزمات المالية، ويحدد البنؾ المركزي عموما في تعميماتو الشروط     
 لإقراض البنوؾ التجارية في حالة الأزمات.والظروؼ التي يتدخؿ عمى أساسيا 

 بين البنوكتسوية عمميات المقاصة  .ب
بغرفة المقاصة، والمقاصة ىي أسموب لتسوية ذلؾ عف طريؽ إشرافو عمى ما يعرؼ و    

 الديوف ما بيف طرفيف كؿ منيما مديف للآخر ودائف لو في ذات الوقت.

                                                           
 .194 -192، ص 2007زينب حسيف عوض الله، اقتصاديات النقود والماؿ، الدار الجامعية لمنشر، الإسكندرية،   1
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عف طريؽ التحويلبت في المبالغ مف حساب تـ عممية تسوية الحسابات بيف المصارؼ تو     
سحب شيؾ عمى حسابو الجاري ببنؾ إلى حساب بنؾ آخر، بحيث يقوـ المصرؼ المديف 

 لأمر المصرؼ الدائف بالمبمغ المديف بو. ،لدى المصرؼ المركزيالذي يحتفظ بو 
 
 الاحتفاظ بودائع وأرصدة البنوك التجارية .ج

لدى البنؾ المركزي بما يعادؿ نسبة تمتزـ البنوؾ التجارية بإيداع جزء مف رصيدىا النقدي     
 مف التزاماتيا تحدد وفقا لمعرؼ المصرفي أو القانوف.

يتوجب عمييا إيداعيا لدى البنؾ وىذا يدخؿ في الأرصدة أو الودائع الإجبارية التي     
 .تياريةع الاخالمركزي وىي تختمؼ عف الأرصدة والودائ

عمى عرض النقود  كما تستخدـ الودائع الإجبارية كوسيمة مف وسائؿ الرقابة في الدولة 
نو لا تمنح فوائد عمى النوعيف أػالكتابية وعمى خمؽ نقود الودائع، أو خمؽ الائتماف، مع العمـ 

 مف الودائع.
 
 عمى المصارف والرقابةالإشراف  .د

يمارس نوعا مف الإشراؼ الإداري والفني عمى البنوؾ ونقصد ىنا أف البنؾ المركزي     
 1التجارية

عف طريؽ اعتماده لعدد  ،الجياز المصرفيوىذا لحماية المودعيف والمحافظة عمى استقرار  
 مف الأساليب، أىميا:

 حتياطات نقدية لدى البنؾ التزاـ المصارؼ التجارية بالاحتفاظ بنسبة معينة مف ودائعيا كا
، وذلؾ في صورة حسابات لدى البنؾ تماشيا مع السياسة الائتمانية المتبعة المركزي

، تبادؿ 2المركزي، ويتولى ىذا الأخير إدارتيا، وتعتبر ىذه الإدارة حسب رأي المختصيف

                                                           
 .189، ص 1981النقدي والمصرفي، الدار الجامعية لمطباعة والنشر، بيروت،  مصطفى رشدي شيحة، الاقتصاد  1
2
، مذكرة ماجستير في العموـ -حالة الجزائر -آليات رقابة البنؾ المركزي عمى البنوؾ التجارية وفعاليتياحورية حمني،  

  .49ص   ،2006-2005سنطينة، شعبة  بنوؾ وتأمينات، كمية العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير، جامعة ق الاقتصادية
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منفعة مزدوجة فبالنسبة لمبنؾ التجاري يشكؿ ىذا الاحتياطي حماية قانونية لأمواؿ 
لثقة بينو وبينيـ، ومف جية ثانية تعد عممية الإدارة  المودعيف لديو، وىو ما يزيد مف ا

التي يمارسيا البنؾ المركزي في ىذا الإطار نوعا مف الرقابة التي تسمح بالمحافظة عمى 
 التوازف في السياسة النقدية التي يشرؼ عمى تطبيقيا. 

 
  ط يحدد شكؿ ومضموف العناصر التي تكوف الاحتياطي النقدي القانوني، مثؿ أف يشتر

) ة مف ودائعيا عمى شكؿ نقود سائمةالبنؾ المركزي عمى البنوؾ التجارية أف تحتفظ بنسب
 )سندات مثلب(.عممة( ونسبة أخرى في صورة عناصر مالية

 .تحديد رؤوس أمواؿ البنوؾ، ومجموع المبالغ المسموح لمبنوؾ التجارية إقراضيا 
 لتزاـ البنوؾ التجارية بالتعميمات تزويد البنؾ المركزي بإحصائيات دورية لمتأكد مف مدى ا

 الصادرة عنو.
 .تحديد الحدود العميا لمتسييلبت الائتمانية غير المضمونة 
 

 لبنك المركزي يتولى إدارة الاحتياطات النقدية والأجنبية لمبمد.ا 4.3.1
وكمشرؼ عمى  ،إصدارالمتيف يمارسيما البنؾ كبنؾ  الوظيفيتيفىو  مصدر ىذه الوظيفة    

وعموما وكما أسمفنا تتألؼ الاحتياطات النقدية أو التي  1الاحتياطات النقدية لمبنوؾ التجارية.
 في الموجودات التي سنذكرىا كما يمي: 2تعرؼ عند المختصيف بغطاء الإصدار النقدي

 
 الذهب النقدي . أ

ي العالـ، وعنصرا بو عند جميع الاحتياطات ف ايعتبر الذىب النقدي أصلب حقيقيا معترف    
مف العناصر الأساسية في أي احتياطي نقدي لأي دولة، بحيث يتنازؿ حائزو الذىب عنو 

                                                           
 .70ري كوؾ، المرجع السابؽ، ص   1

 .40، ص 2010الطاىر لطرش، تقنيات البنوؾ، ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر،   2
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لصالح البنؾ المركزي، فيصبح ممكا لو أو أصلب مف أصولو، وفي مقابؿ ذلؾ يقدـ البنؾ 
 1المركزي لمجية صاحبة الذىب نقودا قانونية.

 
 العملات الأجنبية . ب

وعندما  ،2رغـ ظيورىا في شكؿ نقدي الأجنبية ىي الأخرى أصلب حقيقياتعتبر العملبت     
 تدفؽيحصؿ البنؾ المركزي عمييا تصبح ممكا لو، يصدر في مقابميا نقودا قانونية، ويرتبط 

) الاستثمار و بعلبقاتيا الاقتصادية الخارجيةالعممة الأجنبية إلى داخؿ الوطف وخارج
 الأجنبي، قطاع السياحة.....(.

 
 سندات الحكوميةال . ج
تحتاج الحكومة أثناء تأديتيا لوظيفتيا العامة لأمواؿ لتمويؿ نشاطاتيا المختمفة، وفي     

ولأنو بنؾ الحكومة، يقبؿ سنداتيا )  ،إلى التمويؿ مف البنؾ المركزيحالة عدـ كفايتيا تمجأ 
سندات الخزينة( فتصبح مف حقو ويقدـ ليا في مقابميا نقودا قانونية، وتسمى ىذه المبالغ 

 3المقدمة في صورة ديوف بػػػ التسبيقات لمخزينة أو قروض الحكومة.
 
 السندات التجارية . د

ما يحصؿ عمييا مف تستخدـ السندات التجارية كاحتياطي نقدي لمبنؾ المركزي عند    
البنوؾ التجارية التي عند حاجتيا لمسيولة تمجأ إليو، فيعطييا نقودا قانونية في مقابؿ تخمييا 
لو عف السندات التجارية، وىو بذلؾ يقوـ بميمة إعادة تمويؿ البنوؾ التجارية عف طريؽ 

 4إعادة الخصـ.
                                                           

 المرجع نفسو.  1
 .184مصطفى رشدي شيحة، المرجع السابؽ، ص   2
 .41الطاىر لطرش، المرجع نفسو، ص   3
تسمى ىذه العممية بإعادة الخصـ لأف النظاـ البنكي نفسو قد قاـ بخصميا ) السندات( لفائدة حائزييا لما احتاجوا   4

 لمسيولة، وثـ يعيد خصميا لدى البنؾ المركزي عندما يحتاج ىو نفسو إلى السيولة.
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دارة الاحتياطي النقدي لم  40دولة، جاء نص المادة وفي إطار كؿ مف وظيفتي الإصدار وا 
 كما يمي: الأخير 09-23القانوف رقـ مف 

بموجب أنظمة تتخذ وفقا  " يصدر بنؾ الجزائر العممة النقدية ضمف شروط التغطية المحددة 
 أدناه: 64لمفقرة )أ( مف المادة 

 تتضمف تغطية النقد العناصر التالية: 
 السبائؾ الذىبية والنقود الذىبية.

 الأجنبية.العملبت    -
 سندات الخزينة. -
 سندات مقبولة تحت نظاـ إعادة الخصـ أو الضماف أو الرىف". -
 

 . مراقبة البنك المركزي للائتمان5.3.1
انطلبقا مف أف البنوؾ التجارية ىي التي  الائتمافيقوـ البنؾ المركزي بميمة مراقبة       

، ولذلؾ فيي تؤثر في عرض النقود عف طريؽ قبوليا الودائع الائتمافخمؽ تممؾ القدرة عمى 
ذا تركت دوف  فإف ذلؾ قد يؤثر سمبا في حجـ النقود المعروضة  قيود،ومنحيا القروض، وا 

مف التوسع في لذلؾ يتدخؿ البنؾ المركزي لمحد وعمى سير النشاط الاقتصادي بصفة عامة، 
سقؼ اللبزـ لمفوائد عمى القروض العف طريؽ مثلب تحديد ، 1الائتماف، والعكس صحيح

 دائع.والو 
 

 المفهوم والوظائف : ثانيا: البنوك التجارية
 سنتطرؽ في عنصر أوؿ إلى مفيوـ البنوؾ التجارية، وفي ثاني إلى وظائفيا كما يمي:    
 
 

                                                           
 .232عقيؿ جاسـ عبد الله، المرجع السابؽ، ص   1
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 مفهوم البنوك التجارية .1
 :وأىدافيا نوضح مفيوـ البنوؾ التجارية مف خلبؿ تعريفيا وتحديد أىـ خصائصيا    
 

 تعريف البنوك التجارية  .1.1
، وترتكز تعتبر البنوؾ التجارية مؤسسات مالية تتعامؿ بالائتماف وتسمى ببنوؾ الودائع    

وظائؼ البنؾ التجاري في تمقي الودائع بكؿ أنواعيا وتوظيؼ جزء كبير منيا في شكؿ 
وتبعا لأىمية نشاطيا في النظاـ  ،قروض، وتحتفظ بجزء منيا في شكؿ احتياطي نقدي

 المالي في الدولة، منحت ليا عدة تعريفات نذكر منيا الآتي:
مف " البنوؾ التجارية مؤسسات ائتمانية غير متخصصة، تقوـ أساسا بتمقي الودائع     

الأفراد القابمة لمسحب لدى الطمب أو بعد أجؿ قصير، والتعامؿ بصفة أساسية في الائتماف 
 1ويطمؽ عمييا اصطلبحا " بنوؾ الودائع". .ؿقصير الأج

تعرؼ البنوؾ التجارية أيضا عمى أنيا: " مؤسسات نقدية تقبؿ الودائع مف طرؼ     
وتكوف تحت تصرؼ المودع في أي وقت شاء، تبعا لممدة المتفؽ  ،الأشخاص أو المؤسسات

تأتي في الدرجة الثانية أصبح يطمؽ عمييا اسـ " بنوؾ الودائع"، و عمييا، ونظرا ليذه الميزة، 
 .2"وىذيف النوعيف مف البنوؾ يشكلبف عصب الجياز المصرفي لأي بمد .بعد البنؾ المركزي

 
 خصائص البنوك التجارية وأهدافها  .2.1
 نتعرض لذكر أىـ خصائصيا ثـ لأىدافيا كما يمي:    

 خصائص البنوك التجارية .1.2.1
 نذكر مف أىـ خصائصيا الآتي: 

 وتنوع البنوؾ التجارية تبعا لحاجة السوؽ النقدية كثرة. 

                                                           
 .149السابؽ، ص حسيف عوض الله، المرجع  زينب  1

 .105، ص 1987محمد محمود شياب، النقود والبنوؾ والاقتصاد، دار المريخ لمنشر، الرياض،   2
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  إصدار نوع آخر مف النقود ىي نقود الودائع، التي تختمؼ عف النقود لدييا القدرة عمى
القانونية التي يصدرىا البنؾ المركزي، والتي تتميز عنيا بكونيا متباينة وتخضع لأسعار 

 الفائدة.
 ؾ المركزي.ىدفيا الرئيسي ىو تحقيؽ الربح عكس البن 
  شراؼ البنؾ المركزي ولا تؤثر فيو لأنو يقع عمى ىرـ النظاـ وأخيرا تتأثر برقابة وا 

 المصرفي في الدولة.
مؤسسات نقدية ترتكز "البنوؾ التجارية عمى أنيا:  عرؼنوانطلبقا مما سبؽ يمكف أف     

وكذلؾ عدد مف الوظائؼ  ،وظائفيا الأساسية في تمقي الودائع مف الجميور ومنح القروض
والتعامؿ في الأوراؽ المالية، وبذلؾ تتميز عند المشرع  ،إدارة وسائؿ الدفع :الحديثة مثؿ

مف حيث محدودية وظائؼ ىذه الأخيرة بالمقارنة مع  الجزائري عف المؤسسات المالية
 .في الجزائر" البنوؾ التجاريةالوظائؼ التي تمارسيا 

 
 اريةأهداف البنوك التج .2.2.1

في أثناء ممارستيا لنشاطيا تسعى البنوؾ التجارية لتحقيؽ ثلبث أىداؼ رئيسية تتمثؿ     
رباح بالتوازي مع توفير لأا ماف، بحيث تيدؼ إلى تحقيؽ أكبرفي الربحية، السيولة والأ

 السيولة اللبزمة، مع أخذىا بعيف الاعتبار عنصر الأماف.
 منيا:وفيما يمي سنحاوؿ تحديد المقصود بكؿ 

 
 هدف الربحية أ.

ييدؼ البنؾ التجاري إلى الرفع مف قيمة أرباحو عف طريؽ تحسيف إيراداتو وتخفيض     
 .نفقاتو. كما يجب عميو توظيؼ الأمواؿ التي يحصؿ عمييا مف مختمؼ المصادر
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 ثانيا: هدف السيولة
الاستجابة لطمبات السحب ويقصد بالسيولة ىنا، قدرة البنؾ التجاري في أي وقت عمى     

التي يقدميا المودعوف، وكذلؾ القدرة عمى الوفاء بالتزاماتو فيما يتعمؽ بالقروض التي يطمبيا 
 1ونميز ىنا بيف نوعيف مف السيولة: العملبء.

السيولة الحاضرة: وتتكوف مف نقود حاضرة في خزائف البنؾ المركزي وأرصدة نقدية  -
 مودعة لديو.

نقدية: وتتمثؿ في الاحتياطات الثانوية لدى البنؾ التجاري، مثؿ أذوف السيولة شبو  -
 الخزينة ومختمؼ الأوراؽ النقدية لدى البنؾ المركزي.

 
 ثالثا: هدف الأمان

 يفوؽ قيمة رأسماليابحيث يجب عمى البنوؾ التجارية أف تعمؿ في جو مف المخاطر لا     
جزءا مف أمواؿ  سيستيمؾالتجاري فأي خسائر تصؿ إلى ىذا الحد، تعني أف البنؾ 

المودعيف، وبالتالي اتجاىو إلى الإفلبس، ولذلؾ نجد أف البنوؾ التجارية تعمؿ دائما عمى 
ماف لممودعيف مف خلبؿ تجنبيا الدخوؿ في مشاريع عمى درجة عالية الأتوفير أكبر قدر مف 

 2مف المخاطرة.
 وظائف البنوك التجارية .2

التجارية بيف وظائؼ تقميدية، تمارسيا البنوؾ منذ نشأتيا كما سبؽ تتنوع وظائؼ البنوؾ     
 ووضحنا، ووظائؼ حديثة أصبحت تمارسيا حديثا، نحاوؿ التركيز عمى أىميا كما يمي:

 الوظائف التقميدية لمبنوك التجارية 1.2
 نركز في ىذا الصدد عمى ثلبث أنواع مف الوظائؼ كما يمي:    

                                                           
1
، مذكرة ماجستير في العموـ -حالة البنوؾ التجارية -البنوؾ التجارية والمنافسة في ظؿ بيئة مالية معاصرةآسية محجوب،  

، 2011-2010العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة قالمة، الاقتصادية، تخصص استراتيجية مالية، كمية 
  .30ص 

 .160، ص 2000طو طارؽ، إدارة البنوؾ ونظـ العمميات المصرفية، دوف دار نشر، الإسكندرية، مصر،   2
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 قبول الودائع من الزبائن . أ
تعتبر وظيفة قبوؿ الودائع مف الزبائف الوظيفة الأولى التي مارستيا البنوؾ التجارية     
تعتبر في نفس الوقت نوعا مف الائتماف الذي يمنحو المودع لمبنؾ التجاري، بحيث يتوجب و 

 خير التزامو أماـ المودع بالدفع وفقا لمشروط المتفؽ عمييا في عقد الوديعة.عمى ىذا الأ
التسييلبت التي يقدميا البنؾ فيما يخص  يستخدـوتسمح ىذه الوظيفة لمعميؿ بأف     

معاملبتو المالية المستقبمية والاستفادة مف العديد مف الخدمات المصرفية، كالحصوؿ عمى 
 1كما يحصؿ عمى فائدة عمى أموالو المودعة.، للبدخاردفتر الشيكات أو دفتر 

 
 منح الائتمان . ب

ىناؾ مف يسمييا بوظيفة " توليد الائتماف"، بحيث تعتبر ميمة توليد النقود لممساىمة في     
لـ تعد تقدـ قروضا فقط مف  فييالنشاط الاقتصادي مف أىـ وظائؼ البنوؾ التجارية، 

جديدة تقدميا بؿ تتحمؿ المسؤولية في أف تخمؽ ودائعا  ،الودائع التي تممكيا في صورة نقود
 ممتعامميف معيا.في صورة قروض ل

 
 ج. خصم الأوراق التجارية

تعرؼ عممية الخصـ بأنيا:" العممية التي بمقتضاىا يعجؿ البنؾ إلى المستفيد مف ورقة     
تجارية لـ يحؿ أجميا بعد قيمة الورقة مقابؿ تنازؿ المستفيد لمبنؾ عف ممكية الحؽ الثابت 

 2الخصـ".فييا، ويخصـ البنؾ مف قيمة الورقة مبمغا يدعى سعر 
ويعرفيا البعض بأنيا:" تظيير الورقة التجارية التي لـ يحؿ أجميا بعد، تظييرا ناقلب     

لمممكية إلى بنؾ يقوـ بدفع قيمتيا لممظير بعد استنزاؿ قد يمثؿ فائدة مبمغ الورقة عف المدة 
مع  ،ما بيف تاريخ الخصـ وتاريخ الاستحقاؽ)وتسمى سعر الخصـ(، مضافا إليو العمولة

                                                           
 .32محمود يوسؼ وآخروف، أساسيات عمـ الاقتصاد، الطبعة الأولى، الدار الجامعية لمنشر، مصر، ص  1

.330-329، ص 1993ي جماؿ الديف عوض، عمميات البنوؾ مف الوجية القانونية، القاىرة ، مع 
2
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التزاـ المستفيد مف الخصـ برد القيمة الإسمية لمورقة إلى البنؾ عند عدـ استيفاء قيمتيا مف 
 1المديف فييا".

 
 الوظائف الحديثة لمبنوك التجارية 2.2
ظيرت ىذه النوعية مف الوظائؼ، استجابة لمتطمبات التطور الاقتصادي وضرورة     

 لو، ونذكر مف بينيا ما يمي: مواكبة البنوؾ التجارية
 
 تقديم خدمات استشارية لممتعاممين . أ

في إعداد الدراسات المالية اللبزمة تحت طمب أصبحت معظـ البنوؾ التجارية تشارؾ     
رغبتيـ في دخوؿ عالـ الاستثمار، حيث تساىـ ىذه الدراسات  دمف المتعامميف معيا عن

طرؽ تسديد القروض المتنوعة و ؿ المشروع، الاستشرافية في تحديد الحجـ الأمثؿ لتموي
وؿ بيا ممصمحة كؿ مف البنؾ في إمكانية استيفاء قيمة القروض التي ي ىوبالتالي تراع

المشروع، وكذلؾ مصمحة المتعامؿ في ضماف إنجاز مشروعو الاستثماري في جو مف 
 الأماف والكفاءة.

 البطاقة البلاستيكية( أوخدمات البطاقة الائتمانية ) بطاقة الاعتماد  . ب
تعد ىذه الوظيفة مف أشير الخدمات البنكية الحديثة التي أصبحت تقدميا البنوؾ     

، تمكنو مف لعميموكة التي يصدرىا البنؾ يسمالتجارية ويقصد ببطاقة الائتماف، تمؾ البطاقة ال
لزبوف التي الحصوؿ عمى السمع والخدمات مف مختمؼ المحلبت مقابؿ الفاتورة الموقعة مف ا

خصـ فيما بعد مف تليسدد القيمة التي س ،يقدميا صاحب المحؿ لمبنؾ مصدر البطاقة
 لزبونو.الحساب الجاري 

 
 

                                                           

.111، ص 2005مصطفى كماؿ طو، عمميات البنوؾ، دار الفكر الجامعي، الاسكندرية،  
1
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 إصدار خطابات الضمان المصرفية . ت
فع دخطاب الضماف المصرفي ىو نوع مف العمميات المصرفية التي تقتضي مف البنؾ     

صراحة في  المحددةلصالح طرؼ ثالث، خلبؿ الفترة  عميموبالنيابة عف مبمغ معيف 
الخطاب، وذلؾ عند عدـ قياـ العميؿ بالوفاء في تاريخ الاستحقاؽ، ويكوف تقديـ مثؿ ىذه 

 الخدمة مف البنؾ في مقابؿ عمولة مف زبائنو.
ولا تنحصر الوظائؼ الحديثة التي تمارسيا البنوؾ التجارية فيما سبؽ ذكره، بؿ ينبغي     
كيد عمى أف ىذه البنوؾ تتجو نحو التوسع في تقديـ الخدمات لزبائنيا عمى نحو كبير، التأ

عمى  يستحؽدفع ما أصبح بإمكاف البنوؾ التجارية ففي الولايات المتحدة الأمريكية مثلب، 
وأقساط التأميف  ،مف قيمة فواتير المياه أو الكيرباء أو الإيجار -بناء عمى طمبيـ –زبائنيا 

....وذلؾ بالخصـ مف الحسابات الدائنة ليؤلاء الزبائف لدى البنؾ الذي عمى الحياة وغيرىا
 يتعامموف معو.

 
 المفهوم الأنواع : خصصةتثالثا: البنوك الم

المتخصصة، ثـ في جزئية ثانية إلى أنواعيا إلى مفيوـ البنوؾ  أولىسنتطرؽ في جزئية     
 :وفقا لمترتيب التالي

 
 مفهوم البنوك المتخصصة .1

نشأت البنوؾ المتخصصة كنتيجة لتشعب مجالات الاستثمار، وتدخؿ الدولة في مختمؼ     
 المجالات الاقتصادية بيدؼ حماية صغار المتعامميف مع البنوؾ، وفيما يمي تعريؼ ليا 

 وذكر لأىـ خصائصيا.
 تعريف البنوك المتخصصة 1.1
تعرؼ البنوؾ المتخصصة عمى أنيا:" مؤسسات مالية ومصرفية تخصص في تمويؿ      

قطاعات اقتصادية معينة، ومف أىـ أنواعيا المصارؼ الصناعية والزراعية والعقارية، فيي 
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تمؾ المصارؼ التي تقوـ بالعمميات المصرفية التي تخدـ نوعا محددا مف النشاط 
 1الاقتصادي".

صصة أيضا عمى أنيا: " تمؾ المصارؼ التي لا تعتمد في مواردىا وعرفت البنوؾ المتخ    
نما تعتمد عمى  المالية عمى إيداعات الأفراد كما ىو الحاؿ بالنسبة لممصارؼ التجارية، وا 
رأسماليا وما تصدره مف سندات، وتيدؼ إلى منح التسييلبت لمقطاعات الاقتصادية متمثمة 

 2وذلؾ مف خلبؿ الإقراض المتوسط وطويؿ الأجؿ".بالقطاع الصناعي والعقاري والزراعي، 
 

 خصائص البنوك المتخصصة. 2.1
إجماليا عدد مف الخصائص التي تميزىا عف غيرىا مف أنواع المصارؼ، نحاوؿ بتتميز     

 فيما يمي:
 
 التخصص النوعي . أ

ىذه الخاصية مف أىـ ما يميز المصارؼ المتخصصة ومنيا تستمد تسميتيا  تعتبر     
الذي يعمؿ في بالمتخصصة، ويقصد بالتخصص النوعي في ىذا المجاؿ، أف المصرؼ 

والذي يعمؿ في مجاؿ العقار يطمؽ عميو  ،يطمؽ عميو المصرؼ الصناعيمجاؿ الصناعة 
  3المصرؼ العقاري.....وىكذا.

ؼ لا يمنح قروضو إلا للؤشخاص الذيف يعمموف في مجاؿ تخصصو وكذلؾ فإف المصر     
تمؾ العقارية و فقط لتمويؿ العمميات المتعمقة بالصناعة، فالمصارؼ الصناعية تمنح قروضا 

 تمنح قروضيا لتمويؿ العمميات المتعمقة بالعقارات وىكذا....

                                                           

 
1
وائؿ لمنشر، د. حربي عريقات، د. سعيد جمعة عقؿ، إدارة المصارؼ الإسلبمية)مدخؿ حديث(، الطبعة الثانية، دار  

  .60، ص 2012الأردف، 

ـ. ىيفاء مزىر الساعدي ، " مفيوـ المصارؼ المتخصصة ودورىا المكمؿ لممصارؼ التجارية"، كمية القانوف، جامعة   2
 ، متاح عمى الموقع الإلكتروني:14/01/2020اطمع عميو في: ، 277ص   ،بغداد

https://www.iqsj.net.iasaj. 
 .278المرجع نفسو، ص   3
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 الاعتماد عمى الموارد الذاتية . ب
بالدرجة الأولى عمى مواردىا الذاتية قبؿ المجوء إلى موارد البنوؾ المتخصصة تعتمد 

 .ا تصدره مف سنداتم، و عتمد عمى رأسماليا واحتياطاتياتخارجية، إذ 
كما تمجأ للبقتراض مف البنؾ المركزي والحكومة ومف المصارؼ التجارية ومختمؼ مؤسسات 

 1التمويؿ الأخرى.
 
 من الجمهور بصفة أصميةعدم تمقي الودائع  . ت

المتخصصة إلا بقبوؿ الودائع مف عملبئيا، وىي تمثؿ لا تسمح أنظمة البنوؾ  عموما
نسبة ضئيمة مف مصادر أمواليا، حيث يعد قبوؿ الودائع وظيفة ثانوية بالنسبة ليا 

ذب لجة مع البنوؾ التجارية، كما أف الشروط والحوافز التي توفرىا ىذه الأخيرة نبالمقار 
 2حياف أفضؿ بكثير مف تمؾ التي تقدميا البنوؾ المتخصصة.الودائع، تظؿ في أغمب الأ

 
 المشاركة في عمميات الاستثمار المباشر . ث

بالمساىمة وذلؾ عف طريؽ المساىمة في استثمارات الأنشطة والقطاعات التي تخدميا،     
مثلب في رأس ماؿ شركة المساىمة التي تنشأ لتزاوؿ أنشطة اقتصادية داخؿ القطاع، أو عف 

 .تصدرىاطريؽ الاستثمار في الأوراؽ المالية التي 
مواردىا التمويمية في  تدخؿ  حتىيسمح لمبنوؾ المتخصصة بقبوؿ إعانات غير مستردة  . ج

) مؤسسات تمويمية دولية، ت أجنبيةعامة أو خاصة، أو مف جياف جيات محمية مسواء 
 3حكومات( وىو ما لا يسمح بو لمبنوؾ التجارية.

 
                                                           

1 .279نفس المرجع، ص  
  

، اطمع عميو 7، السمسمة السابعة، العدد2015معيد الدراسات المصرفية بالكويت، نشرة توعوية يصدرىا المعيد، فبراير   2
 ، متاح عمى الموقع الالكتروني:29/9/2023في 

https://kibs.edu.kw>uploads>2021/10>Feb_ 
 .المرجع نفسو  3
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 أنواع البنوك المتخصصة .2
تتعدد أنواع البنوؾ المتخصصة تبعا لمحاجة إلى التنمية والتطوير في أي قطاع اقتصادي     

الاقتصادية برامج التنمية دورا في المساىمة في الإسراع في في الدولة، حيث تمعب 
المختمفة، سواء نظرا لقدرتيا عمى تجميع المدخرات وتوجيييا نحو المشاريع  والاجتماعية

 الزراعية منيا أو الصناعية أو العقارية وغيرىا.
 ومف أىـ أنواع البنوؾ المتخصصة نذكر ما يمي:

 
 البنوك الصناعية . أ

الصناعية عمى فترات متوسطة التي تختص بمنح التمويؿ لممؤسسات وىي تمؾ البنوؾ     
رض المشروعات قأو طويمة الأجؿ، كما تساىـ في إنشاء المشاريع الصناعية، وكذلؾ ت

 وتنويع ىيكؿ الإنتاج في الدولة. ،الاقتصاد الوطني تنميةالموجودة وىي بذلؾ تساعد عمى 
دوى الاقتصادية البنوؾ الصناعية بإعداد البيانات اللبزمة المتعمقة بدراسات الجكما تقوـ     

 1الصناعي.لممشاريع الصناعية، مما يشجع الاستثمار في المجاؿ 
 
 البنوك الزراعية . ب

الائتماف اللبزـ لتوفير ر توفي طريؽجاؿ الزراعة، عف ميختص ىذا النوع بالتمويؿ في 
الآلات،  وأصحاب المشاريع الزراعية)المستمزماتالاحتياجات الضرورية لمفلبحيف 

 الأسمدة.....(.
 

 البنوك العقاريةج. 
إلى تمويؿ قطاع الاستثمارات العقارية عف طريؽ تقديـ قروض عقارية للؤفراد  تيدؼ    

بعروضيا عمى استصلبح والمؤسسات لبناء المساكف والمجمعات السكنية، كما تساعد 

                                                           
 المرجع نفسو. ،المصرفية بالكويت، نشرة توعوية يصدرىا المعيدمعيد الدراسات   1
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لخدمات اراضي الزراعية، ويكوف تمويميا ليذه راضي في مقابؿ رىوف عقارية بضماف الأالأ
 .الصناعية تماما مثؿ تمويؿ النشاطات الصناعية مف البنوؾ لفترات طويمة 

كما تقدـ البنوؾ العقارية خدمات أخرى في المجاؿ العقاري، مثؿ دراسات الجدوى     
والقياـ بأعماؿ الوكالة عف الزبائف في تسويؽ  ،لممشاريع الاستثمارية المقدمة مف الزبوف

 1العقارات.
 

 ةالاستثماري البنوكد. 
الأساسية ىي توظيؼ تختمؼ عف البنوؾ التجارية في أف ىدفيا الأساسي أو وظائفيا     

اللبزمة سواء عف طريؽ منح القروض  ،الأمواؿ التي في حيازتيا في المشاريع الاستثمارية
ىذه البنوؾ بالاستثمار المباشر في مختمؼ المشاريع  أو عف طريؽ قياـ  ليذه المشاريع

 .التنموية
 

  رابعا : البنوك الاسلامية

حصر الكثيروف مفيوـ البنوؾ الاسلبمية في كونيا مؤسسة مصرفية لا تتعامؿ بالفائدة      
لكف ىذه الخاصية لا تكفي وحدىا لتحديد مفيوـ البنوؾ  ،بالإيداع أو بالإقراض سواء

  . تمييزىا عف غيرىا مف المؤسسات المصرفيةو الاسلبمية  

 :وفيما يمي تحديد لمفيوـ البنوؾ الاسلبمية

 

 تعريف البنوك الاسلامية ونشأتها-1

 وفقا للآتي وثانيا إلى نشأتيا ،سنتطرؽ أولا الى تعريؼ البنوؾ الاسلبمية    

                                                           
 .241، ص 2007طارؽ طو، إدارة البنوؾ في بيئة العولمة والانترنيت، دار الفكر الجامعي، الإسكندرية،   1
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 تعريف البنوك الاسلامية .1.1

 :ىناؾ عده تعريفات فقيية لمبنوؾ الاسلبمية، منيا

البنوؾ الاسلبمية ىي مؤسسة مصرفية لتجميع الأمواؿ وتوظيفيا في نطاؽ الشريعة  "
ووضع الماؿ في  ،يخدـ بناء مجتمع التكافؿ الاسلبمي وتحقيؽ عدالة التوزيع الاسلبمية بما

 ." 1المسار الاسلبمي

التي وذىب فريؽ مف المختصيف إلى تعريؼ البنوؾ الاسلبمية بأنيا: " تمؾ المؤسسات      
عف طريؽ أعماؿ  ،بجذب رأس الماؿ الذي يكوف عاطلب لمنح صاحبو ربحا حلبلا تقوـ

وسيطا  االتي تعود بالفائدة الحقيقية عمى جميع المساىميف فييا، باعتبارى التنمية الاقتصادية
 2" . عمى حقو في نماء ىذا الماؿ كؿ الماؿ والمستثمر ليحصؿ بيف صاحب

لتأكيد عمى أف البنوؾ الاسلبمية لا تقوـ بالإيداع والاقتراض وانطلبقا مما سبؽ، يمكف ا 
بفوائد، بؿ تقدـ بصفة عامة التمويؿ القائـ عمى المشاركة في الربح والخسارة، وذلؾ وفقا 

 .....الاستصناع كالمرابحة، المضاربة، لصيغ تمويؿ شرعية

 

 نشأة البنوك الاسلامية .2.1

،  3النصؼ الثاني مف ثلبثينيات القرف العشريفظيرت فكرة الصيرفة الاسلبمية خلبؿ     
كاف لابد مف إعادة النظر في النظاـ  حريـ الربا في المعاملبت الماليةحيث مع اتساع فكرة ت

                                                           
1
، ص  2009، التطوير ، الطبعة الأولى، المكتبة المصرية، مصر مكاوي محمد ، البنوؾ الاسلبمية  النشأة ، التمويؿ ، 

12. 
 . 65، ص 1984لمصارؼ في النظـ الاسلبمية، القاىرة، ، محاسبة الشركات واد. محمد كماؿ عطية  2
3
دراسة -دراسة مقارنة بيف البنوؾ الاسلبمية والبنوؾ التقميدية في تمويؿ المؤسسات الصغيرة والمتوسطة  ،  مطيري كماؿ  

عموـ الاقتصادية، عموـ ، كمية الطروحة دكتوراه، تخصص مالية دولية، أ  -حالة بنؾ البركة وبنؾ القرض الشعبي الجزائري
 . 16، ص  2012-2011، التسيير والعموـ التجارية، جامعة وىراف
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وىكذا بدأ التفكير بتجسيد قواعد النظاـ  ،المالي والنقدي وأدوات التمويؿ في العالـ الاسلبمي
 . الربوي التقميدي المالي الاسلبمي كبديؿ عف النظاـ

وتبعا لذلؾ ظيرت عدة محاولات لوضع نموذج البنؾ الاسلبمي، ويعود تاريخ العمؿ     
صناديؽ للبدخار تعمؿ دوف  عندما نشأت في ماليزيا 1940المصرفي الاسلبمي إلى سنو 

 .1فائدة

بدأت باكستاف في وضع تقنيات تمويمية وفقا لمتعاليـ الاسلبمية بطريقة  1950في عاـ      
الدكتور أحمد  ، عندما أنشأ1963لـ تجد طريقيا إلى التجسيد الواقعي إلا في عاـ  رية،نظ

  .النجار ما يعرؼ "ببنوؾ الادخار المحمية" في مصر

عرفت ىذه التجربة نجاحا ممحوظا، حيث قامت عمى فكرة جمع الأمواؿ مف المزارعيف     
ي، بغية تقاسـ الأرباح بيف الأطراؼ في بناء السدود واستصلبح الأراض ىاالمصرييف واستثمار 

 2.المشاركة

مف طرؼ القوى السياسية  إفشاليا استمرت ىذه التجربة لمدة أربع سنوات، قبؿ أف يتـ 
 .المناىضة للئسلبـ

وبعد عشرات السنوات مف انطلبقة الصناعة البنكية الاسلبمية وانتشارىا عبر أغمب      
لبنوؾ الاسلبمية الرائدة: مثؿ بنؾ دبي الاسلبمي البمداف الاسلبمية، ظيرت العديد مف ا

ثـ استمرت البنوؾ  ،1977، بنؾ التمويؿ الكويتي عاـ 1975مارات العربية المتحدة سنة بالإ

                                                           
 : نشأة ، تطور وآفاؽ "، دي خديجة ، " البنوؾ الاسلبميةلخا  1

 Les cahiers de mecas , volume 01 , numéro 01 , pages 274-29, 
عف مخبر المناجمانت لممؤسسات ورأس الماؿ الاجتماعي، كمية العموـ الاقتصادية والتسيير والعموـ التجارية،  مجمة صادرة

 .277جامعة تممساف، ص 
 

 .16، ص نفسومطيري كماؿ، المرجع  - 2
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سنة  34، حيث انتقؿ عدد البنوؾ الاسلبمية مف في الانتشار الى غاية يومنا ىذا الاسلبمية
  .12000سنو  200إلى  1983

 Citi إلى أف التجربة البنكية الاسلبمية طبقت في بنوؾ غربية مثؿتجدر الاشارة ىنا، و 

Bank في أمريكا و Deutsch Bank 2في بريطانيا. 

 

 خصائص البنوك الاسلامية وأهدافها. 2

 : ثـ لأىدافيا، وفقا لما يمي لخصائص البنوؾ الاسلبمية نتطرؽ أولا    

 خصائص البنوك الاسلامية .1.2

الاسلبمية بعدد مف الخصائص التي تميزىا عف أنواع البنوؾ الأخرى، تتمتع البنوؾ      
 :نذكر منيا

 

  عدم التعامل بالفوائد الربوية أخدا وعطاءا - أ

يفترض استبعاد كؿ  وىي أىـ ميزة تجعؿ البنؾ الاسلبمي يتمتع بالخصوصية، حيث    
ىذا النوع مف البنوؾ ىذه ، ويستمد رعية وعمى رأسيا الفوائد الربويةالمعاملبت المالية غير الش

 .أف الاسلبـ يحرـ التعامؿ بالربا الخصوصية مف منطمؽ

 
                                                           

1
 .277، ص  السابؽدي خديجة ، المرجع لخا - 

المتوافقة مع الشريعة الاسلبمية وصمت في السوؽ المالية إلى أف حجـ الأصوؿ الاحصائيات المتوفرة تشير آخر  - 2
، وىكذا تحتؿ لندف المرتبة الثامنة عالميا % 7.23إلى  % 3.7، بنمو تراوح 2010مميار دولار عاـ  27نية إلى البريطا

 .ارات الاسلبمية في الدوؿ الغربيةفي استقطاب الأمواؿ والاستثم
مة الدراسات الاقتصادية ، مجسلبمية في الدوؿ الغربية"تنافسية البنوؾ الا"، عجاليراجع في ذلؾ : ليميا بف منصور، دلاؿ 

 .  133، ، ص 05/02/2018 ،،  جامعة الوادي138-129، ص 02، العدد 11والمالية، المجمد 
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 التمسك بالقاعدة الذهبية - ب

ف كؿ ، بحيث تعمؿ ىذه البنوؾ عمى تطيير معاممتيا ميقصد بيا قاعدة الحلبؿ والحراـ    
 :وجيات الأخرى والمتمثمة فيممع الالتزاـ بال ما يخالؼ الشريعة الاسلبمية

  الغنـ بالغرـقاعده.  
 الالتزاـ بقاعدة الخراج بالضماف. 

 .في الماؿ الاستخلبؼقاعدة     

 

 تحقيق التكافل الاجتماعي-ج 

تيتـ البنوؾ الاسلبمية بتحقيؽ التكافؿ الاجتماعي بيف أفراد المجتمع بمختمؼ الطرؽ      
المفروضة شرعا عمى المشروعة، مثؿ صناديؽ الزكاة التي تموؿ بطرؽ متعددة، مثؿ الزكاة 

يفوضوف البنؾ في اقتطاعيا  وأيضا زكاة أصحاب حسابات الاستثمار الذيف رأس ماؿ البنؾ،
ما يتمقاه البنؾ مف زكاة مف غير العملبء، حيث يفوضوف البنؾ أمر  مف حساباتيـ، وكذلؾ

 .1توزيعيا إلى جانب التبرعات التي يتمقاىا مف المنظمات

 

 

 

 

 

                                                           
1
 ، جدة الطبعة الأولى لاستراتيجية في البنوؾ الاسلبمية، البنؾ الاسلبمي لمتنمية،، الادارة اعبد الحميد عبد الفتاح المغربي  

 .93، ص  2004، السعودية
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 : مف إعداد الباحثة بالاعتماد عمى المعمومات المستخمصة مف المراجع.01الشكؿ 

 

 التركيز عمى الانتاجية مقارنة بالتركيز عمى الملاءة المالية لمعميل المقترض-د

البنوؾ تيتـ باسترجاع قروضيا  نجد حيث وعمى العكس مف النظاـ المصرفي التقميدي،    
بمعنى أف أقصى اىتماميا ىو مدى قدرة العميؿ عمى الوفاء  ،مع الفوائد في الوقت المحدد

، أي أف البنؾ يأخذ اـ الربح والخسارةبالديف  بينما نجد أف البنوؾ الاسلبمية تقوـ عمى نظ
ذلؾ يقاؿ أف البنؾ ، لروع وتحقيقو الأرباح المرجوة منوعائدا فقط في حالة نجاح المش
 1.الاسلبمي ييتـ بسلبمة المشروع

 

 

 

                                                           
1
 .306، ص مة، المرجع السابؽ. عبد الحميد بوشر د. سميماف ناصر، أ - 

ي في البنوك التكافل الاجتماع
 الإسلامية

 الزكاة القرض الحسن 

                                                                             زكاة رأس المال والأرباح .                                صناديق الزكاة

                      زكاة أصحاب الحسابات الاستثمارية                                                                

                                          زكاة غير العملاء                                                                              

  المسااااااااااااعاات واللمنرعاااااااااااات  ااااااااااا  الم  مااااااااااااات

 والجمعيات

 

 دة.قرض دوف فائ 
  قػػػػػػػػػػػػروض لحاجػػػػػػػػػػػػات خاصػػػػػػػػػػػػة

كػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػالعلبج، الػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػزواج، 
 التعميـ،....
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 أهداف البنوك الاسلامية .2.2

 : تسعى البنوؾ الاسلبمية لتحقيؽ العديد مف الأىداؼ منيا    

 

 الأهداف المالية. 1.2.2

 : مف بيف الأىداؼ المالية التي تسعى البنوؾ الاسلبمية إلى تحقيقيا نجد   

 استثمار الأموال - أ

أبعاد متكاممة، نوضحو مف خلبؿ  الاستثماري الذي تقوـ بو البنوؾ الاسلبميةلمدور  
 :1 المخطط التالي

 

 

 

 

 

 

 :2 وفقا لما سبؽ، تتحدد معالـ الأىداؼ الاستثمارية لممصارؼ الاسلبمية في العناصر التالية 

                                                           
1
إشارة  مع –، " المصارؼ الاسلبمية وتحديات العولمة والتحرر المالي س الموسوي ، ـ .ـ كماؿ كاظـ جوادحيدر يون .د  

  ادي، دورية فصمية عممية محكمة، كمية الادارة والاقتصاد، جامعة كربلبء"، المحور الاقتص02خاصة عف اتفاقية بازؿ 
 .102، ص 121- 98دد، ص ص دوف ع

، دار المسيرة د. محمد محمود العجموني، البنوؾ الاسلبمية: أحكاميا، مبادئيا وتطبيقاتيا المصرفية، الطبعة الأولى  2
 .114، ص  2008لمنشر والتوزيع ، عماف  ، الأردف ، 

 الأبعاد الاستثمارية

 للبنك الاسلامي

ثحليل فرص الاستثمار ودراسة 

 الجدوى 

الاستثمار  التعرف على فرص

  الحقيقية

 

 ثرويج فرص الاستثمار ومشروعاتها

 ثحسين المناخ الاستثماري العام

 ثحقيق العدالة في ثوزيع الدخل

ثحسين الأداء الاقتصادي 

 للمشروعات
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 .للؤمة الاسلبميةتحقيؽ زيادات متناسبة في معدؿ النمو الاقتصادي لتحقيؽ التقدـ   -
 .مرتفع لعوامؿ الإنتاج المتوفرة في المجتمع والقضاء عمى البطالة يتحقيؽ مستوى توظيف -
ترويج المشروعات سواء لحساب الغير أو لحساب المصرؼ الاسلبمي ذاتو أو بالمشاركة  -

  . مع أصحاب الخبرة والقدرة الفنية
  .ية والادارية المختمفةتوفير منصات الاستشارات الاقتصادية والفنية والمال -
  .تحسيف الأداء الاقتصادي لممؤسسات المختمفة -
تحقيؽ العدالة في توزيع الناتج التشغيمي للبستثمار، بما يساىـ في عدالة توزيع الدخوؿ  -

 .بيف أصحاب عوامؿ الانتاج المشاركة في العممية الانتاجية

 

 جمع وجذب الودائع ومضاعفتها - ب

الرئيسي لأمواؿ البنوؾ الاسلبمية عمى اختلبؼ أنواعيا سواء  تعتبر الودائع المصدر    
 . 1أو حسابات جارية ،ت الطمب أو استثمارية أو ادخاريةكانت تح

 

 تحقيق الأرباح-ج  

تماما مثؿ البنوؾ التقميدية، تسعى البنوؾ الاسلبمية لتحقيؽ الأرباح لكف دوف فائدة     
، وكؿ ما حققت أرباح 1ربوية، وذلؾ حتى تستطيع الاستمرار بالمنافسة في السوؽ المصرفي 

 .في العمؿ المصرفي الشرعي الاسلبمي زائدة كمما دؿ ذلؾ عمى نجاحيا
                                                           

1
 يتمقى بنؾ البركة في الجزائر الودائع مف الأفراد والمؤسسات، ويفتح ثلبث حسابات بالدينار أو بالعممة الصعبة وىي :  
 حساب الشيكات: تسييؿ المعاملبت مع الأفراد والمؤسسات . -
 دج. 2000حساب التوفير : لتشجيع صغار المدخريف والحد الأدنى لمرصيد ىو  -
 دج. 10000خصص لاستثمار الأمواؿ الكبيرة حيث الحد الأدنى لمرصيد ىو حساب الاستثمار الم -

 راجع في ذلؾ :
مف خلبؿ دراسة تقييمية مختصرة "، مجمة الباحث،  : الواقع والآفاؽربة البنوؾ الإسلبمية في الجزائر، " تجد. سميماف ناصر

 . 25، ص  29-23، ص ص2006، 04عدد 
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 أهداف ابتكارية. 2.2.2

لابد عمى البنؾ الاسلبمي مف النشاط في جو مف الابتكار المتواصؿ حتى يستطيع أف      
، وكذلؾ حتى يتمكف مف مواكبة المصرفيةيحافظ عمى وجوده بكفاءة وفعالية في السوؽ 

 ، ويكوف ذلؾ عف طريؽ:ت الحاصمة في مجاؿ العمؿ المصرفيمختمؼ التطورا

 ابتكار خدمات مصرفية حديثة - أ

يحاوؿ باستمرار البنؾ  ، بحيثاحتراـ أحكاـ الشريعة الاسلبمية في إطارذلؾ  يكوف     
، وأيضا تطوير وتسييؿ الخدمات التي تقدميا مي ابتكار خدمات مصرفية اسلبميةالاسلب

 2.البنوؾ التقميدية وفقا لرغبات العملبء

 

 ابتكار صيغ تمويل عممية - ب

ة الاسلبمية، لمواجية المنافسة كذلؾ دائما في إطار احتراـ أحكاـ مقتضيات الشريع    
الشديدة مف البنوؾ التقميدية، ولجذب أكبر عدد مف العملبء الذيف يفضموف المنيج الاسلبمي 

 .عف التقميدي

 

 أهداف اجتماعية  .3.2.2 

عف طريؽ مساىمة البنوؾ الاسلبمية في إنشاء المشاريع الاجتماعية غير اليادفة لمربح      
كما سبؽ  -، وتقديـ المساعدات والتبرعات القروض دوف فوائد ( روض الحسنة )ومنح الق

                                                                                                                                                                                     
" ،  –التجربة الماليزية  –، " البنوؾ الاسلبمية وعلبقتيا بالسوؽ المالية الاسلبمية عمي. بف حميمة ىوارية ، د. طاىر أ  1

، وانظر أيضا 29، ص  43-26(، جامعة الجمفة، ص ص 1) 266مجمة الحقوؽ والعموـ الانسانية، دراسات اقتصادية، 
 .27، ص : كماؿ مطيري، المرجع السابؽ

2
في تحديات التطبيؽ ، المؤسسة الجامعية لمدراسات   -نظرة تحميمية  –سلبمية محمد سميـ وىبة وأخروف ، المصارؼ الا 

 .20-19، ص  2011مجد، لبناف ، 
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تسوؽ لتحريـ الاحتكار كما   ،-وأف أشرنا في الجزء المتعمؽ بخصائص البنوؾ الاسلبمية 
  .، وذلؾ بجذب الأمواؿ الجامدة والمحبوسة واستثمارىا فيما يتوافؽ مع أحكاـ الشرعوالاكتناز

والصناديؽ الخيرية، وتوجيو أمواليا نحو خدمة المجتمع  بإدارة صناديؽ الزكاةأيضا تقوـ و 
 .الاسلبمي ودفع التنمية

 

 أهداف خاصه بالعملاء .4.2.2

ىذه الأىداؼ في إطار المعاممة التي يقدميا البنؾ الاسلبمي لعملبئو ميما كانت  تدخؿ    
المصرفية يحرص عمى تقديـ خدماتو  ، حيثة الصفقات التي يتعامموف بيا معودرجة وقيم

مدخريف إلى غايو كبار المستثمريف، ، بدءا مف صغار اللاستثمارية لجميع المتعامميف معووا
تاحة أحسف قنوات الاستثمار مع في إطار الجودة العالية توفير التمويؿ اللبزـ ، وا 

 . ، أو ربطيـ بشركات متخصصةلممستثمريف

  

 أهداف داخمية .5.2.2

  :في ىذا الاطار نذكر ياالاسلبمية عمى تحقيقمف الأىداؼ التي تعمؿ البنوؾ  

 

 تنمية الموارد البشرية - أ

وذلؾ عف طريؽ استخداـ طاقـ بشري مؤىؿ لتوجيو وتجسيد مختمؼ المعاملبت     
بتمكينو مف التدريب واكتساب الخبرات والميارات في إطار  ،المصرفية وخاصو الاستثمارية

 . تمقيف تعاليـ العمؿ المصرفي الاسلبمي، والاستجابة لتطورات العصر
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 السعي إلى توسيع دائرة الانتشار جغرافيا ومهنيا - ب

عف طريؽ توسيع نطاؽ الخدمات المصرفية المقدمة مف البنوؾ الاسلبمية، لتغطي أكبر  
 .يحة مف المجتمع الاسلبميمساحة وأكبر شر 

 السعي إلى رفع معدل النمو - ت

بالنجاح المتواصؿ في تجسيد المشاريع الاستثمارية، وتحقيؽ الأرباح  تحقؽيوذلؾ      
الصمود أماـ المنافسة في  -كما سبؽ وأشرنا -المتواصمة  حتى يتسنى لمبنؾ الاسلبمي 

 .الأسواؽ المصرفية الداخمية والخارجية

 

 البنوك الاسلامية ومصادر التمويل فيهاأنواع  .3

سنتطرؽ في جزئية أولى لأنواع البنوؾ الاسلبمية، وفي الثانية سنتحدث عف مصادر      
 : كما يمي فيياالتمويؿ 

 

 أنواع البنوك الاسلامية .1.3

  :نتناوليا في ما يمي ،نواع متعددة، وفقا لمعايير معينةيمكف تقسيـ البنوؾ الاسلبمية إلى أ    

 

  التقسيم وفقا لممعيار الوظيفي .1.1.3 

، فقا لمجاؿ النشاط الذي تتخصص فيوفي ىذا الاطار يتـ تقسيـ البنوؾ الاسلبمية و      
 : وفي ما يمي أىـ التصنيفات وفقا ليذا المعيار
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  البنوك الاسلامية الصناعية - أ

ىذا النوع مف ، وتقديـ دراسات الجدوى في خصص في تمويؿ المشروعات الصناعيةوتت    
 .المشاريع

  البنوك الاسلامية الزراعية - ب

بنوؾ إسلبمية قد تنشأ  ،ص فييا البنوؾ المتخصصة الزراعيةتخصتبنفس الطريقة التي     
بالقطاع الفلبحي في والنيوض  يغمب عمى نشاطيا المصرفي تمويؿ المشروعات الزراعية 

  . الدولة

 بنوك الادخار والاستثمار الاسلامي - ت

، ميمتيا تجميع اركبنوؾ ادخار وصناديؽ ادخ تعمؿ ىذه البنوؾ عمى مجاليف:     
يع الأفراد عمى الايداع المدخرات بيدؼ تعبئة الفائض النقدي واستغلبلو عف طريؽ تشج

واستغلبلو في  ي، تعمؿ عمى توظيؼ ىذا الفائض النقدوالادخار، ثـ كبنوؾ استثماريو
ومف ثـ إنعاش الاقتصاد  لبؿ الأمثؿ لمطاقات الإنتاجيةوىكذا يتـ الاستغ ،نشاطات استثمارية

 .1الاسلبمي

  بنوك التجارة الخارجية الاسلامية - ث

ع المعاملبت ، بحيث تشجمجاؿ المبادلات التجارية الدوليةيتركز نشاطيا في      
مثؿ الاعتماد  ،وانعاشيا وتقدـ الخدمات المصرفية التي تسيؿ تجسيدىا الاستثمارية الدولية

 .خطابات الضماف المصرفي وغيرىا ستندي وخدماتالم

 

 

                                                           
1
 .22-21، صمطيري كماؿ، المرجع السابؽ  
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 بنوك تجارية اسلامية - ج

، باستخداـ صيغ الدولة وفقا للؤساليب الاسلبمية وتعمؿ عمى تمويؿ القطاع التجاري في 
 . ، والمشاركة ... الخية المختمفة كالمرابحة والمضاربةالتمويؿ الاسلبم

 

   التقسيم وفقا لحجم النشاط .2.1.3

، وبنوؾ إسلبمية متوسط الحجـ ار إلى بنوؾ إسلبمية صغيرة الحجـتنقسـ وفقا ليذه المعي    
  1: ، وىو ما سنحاوؿ تمخيصو في الآتيوبنوؾ إسلبمية كبيرة الحجـ

 

   البنوك الاسلامية صغيرة الحجم - أ

، بحيث يقتصر نشاطيا عمى تقديـ التمويؿ ي بنوؾ تنشط في السوؽ المحمي فقطى    
مرابحات بعيدا عف المعاملبت  ةفي صور  عض المشاريع الاستثمارية المحميةالأجؿ لبقصير 
  . الدولية

 

  البنوك الاسلامية متوسطة الحجم - ب

عاملبت المحمية المقدمة ، فيي بنوؾ أكبر مف حيث حجـ المإذا ما قارناىا بالنوع الأوؿ    
ا يبقى محدودا بالنسبة ولكف نشاطي ،كذلؾ مف حيث عدد المتعامميف معيا، و وأنواعيا

  . لممعاملبت الدولية

 

                                                           
1
 قة مع المصارؼ المركزية، اتحاد المصارؼ العربيةأحمد سفر، المصارؼ الاسلبمية : العمميات ،إدارة المخاطر والعلب  

 .53، ص  2005بيروت ، 
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  البنوك الاسلامية كبيرة الحجم - ت

دارية البشرية ، تتميز ىذه البنوؾ بقدرتيا المالية والإعمى العكس مف النوعيف السابقيف     
، في فييا مف حيث نوع وحجـ المعاملبت ، وعمى التأثيرمى دخوؿ الأسواؽ المالية الدوليةع

 . المالية والنقدية الدولية مختمؼ الأسواؽ

 

 التقسيم من حيث نوعية المتعاممين معها .3.1.3

 :وفقا ليذا المعيار إلى نوعيف 1ويقسميا المختصوف 

 بنوك إسلامية عادية تقدم خدماتها للأفراد - أ

، سواء بتقديـ خدمات خاص سواء الطبيعييف أو المعنوييفتوجو خدماتيا خصيصا للؤش     
 .غير محدودة مصرفية محدودة أو

 

  بنوك إسلامية غير عادية تقدم خدماتها لمدول والبنوك الاسلامية - ب

نما يقدـ خدماتو ومساعدتو لمدوؿ الاسلبمية      ىذا النوع لا يتعامؿ مع الأفراد العادييف، وا 
، كما يقدـ خدماتو لمبنوؾ الاسلبمية العادية لمساعدتيا لغرض تمويؿ مشاريع التنمية فييا

 .2الثغرات المالية التي قد تتعرض ليا عمى مواجية

 

  التقسيم وفقا للاستراتيجية المتبعة .4.1.3

 : تنقسـ البنوؾ الاسلبمية وفقا ليذا المعيار إلى الأنواع التالية    
                                                           

1
 .23كماؿ مطيري ، مرجع سابؽ ، ص  

2
 .24، ص المرجع نفسو  
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  بنوك إسلامية رائدة وقائدة - أ

عف طريؽ  رخداـ استراتيجية لمتوسع والتطويتيتـ باست وىي تمؾ البنوؾ التي     
النشاط الأكثر  ، وتبعا لذلؾ تدخؿ في مجالاتمستجدات التكنولوجيا المصرفية اـاستخد

 .خطرا وبالتالي الأكثر ربحا

 

  بنوك إسلامية مقمدة وتابعة - ب

، بمعنى أف إذا ما أثبتت نجاعتيا ستراتيجية التي تتبعيا البنوؾ الرائدةالاتقمد وتتبع      
ونتيجة جيودىا المبذولة، فاذا ما أثبتت جديتيا الواقعية تنتظر مف ىذه الأخيرة التجربة 

  .، سارعت إلى تطبيقيا عمى أرض الواقعوربحيتيا

 

  بنوك إسلامية محدودة النشاط - ت

، ترتكز في نشاطيا عمى تمويؿ المشاريع مف الناحية العممية ىي بنوؾ حذرة ومنكمشة     
 . ، وبالتالي الأرباح المرتفعةىعف تمؾ التي تطرح المخاطر الكبر ذات الربحية الأكيدة بعيدا 

 

 مصادر التمويل في البنوك الاسلامية.2.3

تقوـ المصارؼ الاسلبمية عمى مبدأ المشاركة في الأرباح والخسائر لمصادر     
، وتتعدد مصادر التمويؿ في ىذه المصارؼ إلى مصادر داخمية 1واستخدامات الأمواؿ

 : وفقا لما سنوضحو ،وأخرى خارجية

                                                           
1
، مجمة البحوث في العموـ المالية والمحاسبة الأمواؿ في المصارؼ الاسلبمية " حمزة فيشوش ، " مصادر واستخدامات د.  

 .111، ص  120-110( ، ص 2020) 01، العدد  5، المجمد 
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  المصادر الداخمية .1.2.3 

 : تتكوف المصادر التمويمية الداخمية لمبنؾ الاسلبمي مف الآتي    

 

 رأس المال  - أ

ويقصد بو مساىمات المؤسسيف، أو رأس الماؿ الخاص الذي يبدأ بو البنؾ نشاطو عند     
 ، وىكذا تكوفقوـ بإصدار أسيـ جديدةي تاج البنؾ إلى المزيد مف الأمواؿتأسيسو، وعندما يح

 .1 مساىمات المساىميف ىي المصدر الأساسي لممصرؼ

 

  الاحتياطات المالية - ب

يحتفظ بيا لتقوية  ،محتجزة مف أعواـ سابقة تقتطع مف نصيب المساىميف تمثؿ أرباحا    
 .منيا الاحتياطي القانوني والاحتياطي الاختياري ، وىي عمى أنواع2المركز المالي لممصرؼ

 

 الاحتياطي القانوني  

ىو عبارة عف نسبة معينة مف الأرباح التي يفرضيا القانوف حتى تبقى داخؿ المؤسسة     
منيا أو توزع بأي طريقة ، ويحدد القانوف الأساسي لممصرؼ الاسلبمي نسبة  ولا يتصرؼ

                                                           
 .112المرجع نفسو ، ص  1
2
كمية الاقتصاد  ، بحث مقدـ فيالمصارؼ الاسلبمية واستخداماتيا"، " مصادر المواؿ في سمطاف مخمؼ صبح العنزي  

ىػ، بدوف  1438 -ىػ  1437ة العربية السعودية، ، المممكة الاماـ محمد بف سعود الاسلبمية، جامعوالعموـ الادارية
 الالكتروني:، متاح عمى الموقع صفحات

be…>qawaneen.blogspot.com:  http//  



63 

لقانوف الدولة التي يتواجد فييا  ا، تبعأف تحوؿ إلى الاحتياطي القانوني الأرباح التي يجب
 .1المصرؼ

 

  الاحتياطي الاختياري  

ندما تتوفر أرباح ، بؿ تقترحو الجمعية العامة لممساىميف علا يعد إجباريا كالنوع السابؽ     
حاؿ لـ يستعمؿ في تمؾ  ، و فيستعمؿ فييايالأغراض التي يجب أف ، وتحدد كافية لذلؾ

 .2الأغراض  فإنو يجب توزيعو كميا أو جزئيا عمى المساىميف

 

  ةالأرباح المرحم - ت

وىي أرباح يتـ ترحيميا لمسنوات المالية القادمة بناء عمى قرار مف مجمس إدارة      
، ويكوف المصرؼ حرا في نياية كؿ سنة مالية 3 المصرؼ وموافقة الجمعية العامة عمى ذلؾ

المصرؼ  إما في إضافتيا إلى الاحتياطي العاـ ، أو تستعمؿ لزيادة رأس ماؿ
 . نشاط ىذا الأخير وتمويؿ استثمارات جديدةوىذا لتوسيع  الاسلبمي،

   المخصصات - ث

ويعرؼ  ،لممصارؼ الإسلبمية تمثؿ المخصصات مصدرا مف مصادر التمويؿ الذاتي    
ومقابمة النقص في قيمة أالمخصص بأنو كؿ مبمغ يتـ خصمو مف أجؿ استيلبؾ 

  4. ، لا يمكف تحديد قيمتيا بدقةمعمومة ومف أجؿ مواجية التزامات الأصوؿ

 
                                                           

 .113، صد. حمزة فيشوش، نفس المرجع  1
 .113ص ،المرجع نفسو - 2
 ، دوف صفحة .السابؽسمطاف مخمؼ صبح العنزي، المرجع  - 3
4
 المرجع نفسو.  
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  موارد أخرى  - ج

د أخرى لتشكؿ مصادر ويقصد بيا ىنا أف المصرؼ الاسلبمي قد يعتمد عمى موار      
، مثؿ القروض الحسنة التي تمنح مف المساىميف ، والتأميف المودع مف تمويؿ إضافية

، والقيـ المخصصة ء كغطاءات الاعتمادات المستندية، وغطاءات خطابات الضمافالعملب
 .الخزائف الحديدية المؤجرة ... الخ لمتأميف عمى

 

 مصادر التمويل الخارجية. 2.2.3 

 : حصر لأىـ أنواعيا وفي ما يمي 

 ات الجارية ) الودائع تحت الطمب(الحساب - أ

ب حسابات تعطي لأصحابيا الحؽ في الإيداع فييا والسح:"تعرؼ الحسابات الجارية بأنيا    
مشاركة منيـ في الأرباح والخسارة التي يحققيا ، دوف بموجب شيكات أو أوامر دفع منيا

 1. "يتحمميا المصرؼ أو

مضمونة عمى البنوؾ وتعد الحسابات الجارية بالنسبة لممصارؼ الاسلبمية قروض     
ي نفس الوقت وجوب ردىا عند وف بحيث تمتمؾ الحؽ في التصرؼ فييا ،المودعة لدييا

 .2ئد عنو، ولا يحؽ لصاحب الحساب الجاري طمب عاالطمب

وتعود أسباب حصوؿ بنؾ المشاركة عمى أرباح استثمار الحسابات الجارية دوف اشتراؾ  
 :3  المودعيف منيا إلى ما يمي

                                                           
والمحاسبية ، مصادر واستخدامات المواؿ في البنوؾ الاسلبمية عمى ضوء تجربتيا المصرفية د. عبد الحميـ عمار غربي  1

 .267، ص  2013، الإمارات العربية المتحدة ،  لعالمية لمنشر والتوزيع والترجمة، دار الفداء ا
 .114، صد. حمزة فيشوش، المرجع السابؽ  2
 .269، ص غربي، المرجع نفسو د. عبد الحميـ عمار  3



65 

  إلى بنؾ المشاركة  )المقرض( المودعتنتقؿ في ىذا النوع مف الحسابات ممكية الماؿ مف
 .لحساب، ويصبح ىذا الماؿ دينا في ذمة البنؾ نحو صاحب ا(البنؾ الاسلبمي)
 ترتبط مخاطر الاستثمار  ، حيثاؿ تكوف مف حؽ مالؾ الماؿ) البنؾ (نتائج استثمار الم

 .الغنـف مف حقو إف الغرـ، ومف عميو بالممكية

ويمكف تمخيص الفرؽ بيف الحساب الجاري في البنوؾ التقميدية والبنوؾ الاسلبمية في  
  : الجدوؿ التالي

البنوك الإسلامية)بنوك  البنوك التقميدية مجال الاختلاف
 المشاركة(

 حسابات جارية. - التنمية
 ودائع تحت الطمب.   -

 حسابات جارية. -
 قروض تحت الطمب. -

 حسابات ائتماف. -
الأىمية النسبية  

 إجمالي الودائع ()
 أىـ مصادر الأمواؿ الخارجية. -
 تصؿ أحيانا إلى النصؼ. -

انخفاض أىميتيا النسبية في  -
 ىيكؿ التمويؿ.

 الثمث.لا تزيد عف  -
نياية )في العائد المحقؽ 

 السنو المالية (
لا تدفع أرباحا لممودعيف ) لا  لا تدفع فائدة لممودعيف -

يشاركوف في الأرباح 
 والخسائر (.

يمنح العميؿ دفتر الشيكات  - المعاممة
 لمسحب.

يضمف البنؾ القيمة الاسمية  -
 لموديعة الجارية.

يأخذ البنؾ رسـ خدمة مقابؿ  -
 الدفترية.العممية 

نفس المعاممة المتبعة مف 
 البنوؾ التقميدية.
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 ىحالة السحب عم
المكشوؼ ) الحساب 

 الجاري المديف (

يأخذ البنؾ فائدة عمى المبالغ 
 المسحوبة.

 .تعتبر بمثابة قرض حسف 

 .269، صفحة عبد الحميـ عمار غربي، المرجع نفسوقلب عف د. ن               

 

 ) الودائع الثابتة (الودائع الاستثمارية  - ب

حيث يقصد بيا الأمواؿ التي يودعيا  ممنوحة لمودائع الاستثماريةاختمفت التعريفات ال 
لا يمتزـ ىذا و المستثمروف لدى المصرؼ الاسلبمي بغرض المضاربة بيا وفقا لعقد المضاربة 

لأف المودع ىنا يفوضو الحؽ في  ،ف لأصؿ الوديعة ولا أي عائد منياالأخير بضما
  1.ستثمارىاا

 أصحابيا بغرض تحقيؽ الربح مف خلبؿ كما تعرؼ أيضا عمى أنيا الأمواؿ التي يضعيا    
 وأورة مباشرة صوسواء ب ، سواء بصورة منفردة أو مشتركةقياـ البنؾ بتوظيفيا واستثمارىا

 .2 غير مباشرة

 :تنقسـ الحسابات الاستثمارية في البنوؾ الاسلبمية لنوعيف ىما 

  ودائع استثمارية عامة -1ب 

رؼ ىنا الحرية التامة في وىي التي لا يحدد فييا مجاؿ معيف للبستثمار، وتبقى لممص     
 .، يحدد فييا نسبة توزيع الربح مقدما بالاتفاؽ بيف البنؾ والعميؿمف الناحية الشرعيةو  اختياره

أو أكثر وقابمة لمتمديد  ( شيرا، 12أو  09أو  06أو  03مختمفة )  تكوف آجاؿ ىذه الودائع 
  .كما لا يسمح بالسحب منيا إلا في نياية المدة المحددة

                                                           
1
 ، المرجع السابؽ ص .د. حمزة فيشوش  

 .272، صالمرجع السابؽ، د. عبد الحميـ عمار غربي  2
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 ) مقيدة ( ودائع استثمارية مخصصة -2ب 

ىي الأمواؿ التي يودعيا المودع في البنؾ الاسلبمي بعد أف يحدد أو يخصص نوع     
، ويتحدد يقوـ بيا البنؾيف المشاريع التي مف ب المشروع الاستثماري الذي يريد استثمارىا فيو

الربح في ىذا النوع مف ودائع الاستثمار عمى أساس الأرباح الفعمية لممشروع الذي اختاره 
 .ولممودع حرية تحديد أجؿ الوديعة أو تركو مفتوحا ،العميؿ بالاتفاؽ بينو وبيف البنؾ

 1: وتعود أسباب تحمؿ أصحاب الودائع الاستثمارية لممخاطرة إلى ما يمي 

  مى العكس مف الودائع مستمرة ) ع ممكية أصحاب الودائع الاستثمارية لأمواليـ تبقىأف
التصرؼ فييا  في ىذه الحالة يفوضوف البنؾ الاسلبمي ـ، ولكنيتحت الطمب (

 .ونسبة الأرباح المشروع نوعواستثمارىا وفقا للبتفاؽ حوؿ 
 عمى عمـ بأنيا  مف البداية ـإف ايداع العملبء لأمواليـ في شكؿ ودائع استثمارية، يجعمي

 . تستثمر في مشاريع تنطوي عمى المخاطرة

 

 الودائع الادخارية ) ودائع التوفير ( - ت

يفتحيا أصحابيا لحفظ  حسابات : "النوع مف الحسابات عمى أنيا ىذا 2عرؼ المختصوف
، وفي العادة ةواؿ الزائدة عف استيلبكيـ الحالي، وذلؾ بغرض توفيرىا لظروؼ مقبمالأم

   ".ردىا كاممة يسمح ليـ بالسحب منيا في أي وقت مع ضماف

، بتقديـ دفتر توفير تقيد في ايداعاتو العميؿ في ىذا النوع مف الودائع ويتعامؿ البنؾ مع
 .ومسحوباتو

                                                           
1
 .274-273ص  المرجع نفسو،   

2
، الطبعة مي، المعيد العالي لمفكر الاسلبيا العممية في المصارؼ الاسلبميةمحمد عبد المنعـ أبوزيد ، المضاربة وتطبيقات  

 .71، ص 1996الأولى  القاىرة ، 
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الثلبثة التي وتتميز حسابات التوفير في البنوؾ الاسلبمية، بإمكانية تنوعيا تبعا لمخيارات  
 :1 وىي كالتالي، ينتيجيا ىذا الأخير

يعرض البنؾ الاسلبمي عمى المودع المدخر إيداع أموالو في حساب للبستثمار مع  -
 .المشاركة في الأرباح

 .، والجزء الآخر لمسحب منو عند الحاجةجزء مف أموالو في حساب الاستثمارإف إيداع  -
  إيداع أموالو دوف المشاركة في الأرباح والحفاظ عمى أصميا -

التوفير في البنوؾ الاسلبمية جانبا كبيرا مف الأىمية، بالنظر لما توفرىا وتكتسي حسابات 
عمى الادخار، وىي تشكؿ  مف فرصة لتشجيع صغار المدخريف مف أصحاب الدخؿ المحدود

 .الخطوة الانتقالية مف الادخار البسيط الى حسابات الاستثمار المخاطر

ابتكرت البنوؾ الاسلبمية أساليب إبداعيّة بالإضافة إلى مصادر التمويؿ الخارجية السابقة،  
اع ، شيادات الايدار المشاركة في الأرباح والخسائر: شيادات الادخ جديدة مف أىميا

 .، وشيادات الاستثمار المشاركة في الأرباح والخسائرالمشاركة في الأرباح والخسائر

 

  صيغ التمويل في البنوك الاسلامية والخدمات التي تقدمها .3

، التي تقدميانتطرؽ أولا إلى صيغ التمويؿ في ىذا النوع مف البنوؾ ، ثـ لأىـ الخدمات  
 : وفقا لما يمي

 صيغ التمويل في البنوك الاسلامية  .3.1

ويقصد بيا الصيغة التمويمية التي يمكف أف يشارؾ بيا البنؾ الاسلبمي عملبءه وىي  
ا يمكف تصنيفيا وفقا لثلبث معايير ماـ بيل، وللئ 1مستنبطة في معظميا مف الفقو الاسلبمي

 : كالتالي
                                                           

 .278د. عبد الحميـ عمار غربي، المرجع السابؽ، ص  1
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 . : المضاربة والمشاركةد عمى تقاسـ الأرباح ويدخؿ ضمنياأساليب تعتم -
 .الاستصناعالمرابحة ، بيع السمـ و  ضمنيا : أساليب تعتمد عمى العائد الثابت ويدخؿ -
  .: الزكاة والقرض الحسفعمى التمويؿ التكافمي يدخؿ ضمنياأساليب تعتمد  -

 : وىو ما سنمخصو في الجدوؿ الموالي

 

 صيغ التمويل الاسلامي
 الأساليب التي تعتمد عمى اقتسام الأرباح -1

، بحيث عقد بيف صاحب الماؿ والمضارب التعريف: المضاربة  - أ
مساىمة في رأس ماؿ مؤسسة يقوـ صاحب الماؿ بال

 2ويديره صاحب العمؿ بصفتو مضاربا. أو نشاط
الأرباح التي تحققيا المؤسسة وفؽ يتـ توزيع : الأسس

حب رأس شروط عقد المضاربة ويتحمؿ الخسارة صا
، ما لـ يكف السبب سوء تسيير أو إىماؿ الماؿ وحده

 أو إخلبؿ بشروط عقد مضاربة مف المضارب.
، والمضاربة المطمقة المضاربة المقيدة :الأنواع

 والمضاربة المشتركة .
التمويؿ بالمشاركة عف طريؽ قياـ البنؾ يتـ التعريف :  المشاركة  - ب

للبزـ الاسلبمي بتقديـ حصة مف إجمالي التمويؿ ا
، عمى أف يقدـ العميؿ لتنفيذ المشروع الاستثماري

البنؾ (الحصة المتبقية  ) طالب التمويؿ مفالشريؾ

                                                                                                                                                                                     
1
 .24، صناصر، المرجع السابؽ. سميماف د  

2
أ. معطى البني ، " أساليب وصيغ التمويؿ الاسلبمية لممشاريع المصغرة بيف النظرية والتطبيؽ "، مجمة المالية والأسواؽ    

 .335-334، ص  356-327ص ص 
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، مع قيامو بإدارة عممية المشاركة والاشراؼ المكممة
 1عمييا.

بحيث يأخذ البنؾ  يتـ تقسيـ الأرباح: الأسس 
الاسلبمي نصيبو بحسب حصتو في رأس الماؿ ، في 
حيف يشمؿ نصيب الطرؼ الآخر مف الأرباح وفقا 
لإدارتو لممشروع و عممو زائد نسبة مف الأرباح بمقدار 

  .حصتو في رأس الماؿ
فالبنؾ ىنا شريؾ وليس دائنا مثمما ىو الحاؿ في 

 البنوؾ العادية
، المشاركة المشاركة الثابتة في رأس الماؿ :اعالأنو  

 ، المشاركة المتناقصة .المنتيية
ة أف يقوـ البنؾ الاسلبمي بشراء بضاع: التعريف المرابحة  - ت

، ثـ يعيد بيعيا لو وتجييزات لمعمؿ تحت طمب العميؿ
 2.مع ىامش ربح معيف يتفقاف عميو

: " و ىي" أيع بمثؿ الثمف الأوؿ مع الزيادة ىي الب "
، بمواصفات بيف مشتري لسمعة معينة وبائع ليااتفاؽ 

، أي ثمنيا ومصاريفيا  السمعةمحددة عمى أساس كمفة 
إضافة إلى ىامش ربح يتفؽ عميو المشتري والبائع  

، بيف ميـ السمع في الحاؿ وفي أجؿ معيفوقد يتـ تس

                                                           
1
 .337، ص  المرجع نفسو  

 د. سميماف ناصر ، المرجع السابؽ ، ص .  2
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بينما الدفع المقابؿ لمسمعة أي ثمنيا سيتـ في الحاؿ أو 
 1".لاحقا

 : الأسس
 : يمر عقد المرابحة بثلبث مراحؿ

وعد مف البنؾ لممشتري بأف يشتري السمعة التي أمره 
 .بشرائيا بعد أف يمتمكيا

 ؿ بيف البنؾ ) المأمور بالشراء (إبراـ عقد بيع أو 
  والمورد ) البائع الأوؿ(.

ف ( ) الزبو عقد بيع ثاني بيف الآمر بالشراء إبراـ
 .()البنؾوالمأمور بالشراء 

 .ةركبابحة البسيطة، المرابحة المالمر  الأنواع:
ـ فيو تسميـ الثمف في مجمس البيع الذي يت التعريف: بيع السمم  - ث

، وتأجيؿ تسميـ السمعة الموصوفة بدقة إلى وقت العقد
 2محدد في المستقبؿ.

، بثمف بيع سمعة موصوفة ف" ي الذمة لأجؿ معموـ
 3.معجؿ "

يقوـ بيع السمـ في البنوؾ الاسلبمية عمى  الأسس: 
 الأسس التالية:

 أف يكوف المسمـ فيو ) المبيع ( مف الأشياء التي -1
، أو عمى الأقؿ تنشط فييا الشركة طالبة التمويؿ

                                                           
1
، مجمة مر بالشراء في البنوؾ الاسلبمية"النظرة الفقيية والاقتصادية لصيغة التمويؿ بيع المرابحة للآ. فؤاد بف جدو ، " د  

 . 41، ص  63-35( ، ص 2020) 02، العدد  01القيمة المضافة لاقتصاديات الأعماؿ ، المجمد 
2
 .342أ .معطى البني ، المرجع السابؽ ، ص  

 .124/ 12بيروت ، ج ،ط ، دار المعرفة و ، المبسالسرخسي ، محمد بف أحمد بف أبي سيؿ   3
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تكوف قادرة عمى توفيره طبقا لممواصفات 
 المتعمقة بيذا النوع مف المبيعات.

نس يجب تحديد المسمـ فيو بدقة مف النوع والج  -2
 والمقدار والنوع. 

 .يجب تحديث ثمف البيع بدقة -3
التمويؿ (  يجب تسميـ رأس ماؿ السمـ )قيمة  -4

 ، في مجمس التعاقد.عند انعقاد بيع السمـ
لا يمكف فتح بيع السمـ مف أخذ الطرفيف دوف  -5

.  عمـ الآخر، فيو عقد لازـ
لابد مف تحديد أجؿ تسميـ البضاعة في السمـ   -6

مومة لكلب طرفي العقد بصفة محددة وقاطعة ومع
 وكذلؾ مكاف التسميـ.

، ىي مف الصيغ يذكر فقط أف صيغة البيع بالسمـ 
 لبنوؾ الاسلبمية بصفة محدودة جداالتي تمجأ إلييا ا

إلى  1والسبب يرجع بصفة أساسية حسب المختصيف
تثمار في ىذه المصارؼ عدـ تغيير القائميف عمى الاس

ة المتخصصة الفني، وعدـ توافر الكوادر ) البنوؾ (
وجود الإدارة  ، وكذلؾ عدـلمدخوؿ في ىذا النشاط

 .التسويقية الناجحة
، أف صيغة السمـ يضاؼ أيضا إلى الأسباب أعلبه 

بحاجة إلى بمورتيا مف جديد لتتماشى مع المعطيات 
المعاصرة ، خاصة وأف الواقع التاريخي لاستخداـ بيع 

                                                           
1
محمد عبد العزيز حسف زايد ، التطبيؽ المعاصر لعقد السمـ ، سمسمة دراسات في الاقتصاد الاسلبمي ، المعيد العالمي   

 .58، ص  1996لمفكر الاسلبمي ، الطبعة الأولى ، القاىرة ، 
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صغار السمـ شيد استغلبؿ بعض أرباب الأمواؿ ل
، وىو ما يف والمنتجيف تحت ستار بيع السمـالمزارع

ة واضحة لاستغلبليـ جعؿ مف ىذا الأخير يشكؿ وسيم
 .1، بدلا مف إعانتيـ وتحسيف زراعتيـأسوء استغلبؿ

 :الطبيعة القانونية والاستخدامات 
أف بيع سمـ اقترب إلى  2يرى جانب مف المختصيف 

حية مع رفي الذي يميؿ لمربأسموب العمؿ المص
، وبناء عمى ىذا الرأي يمكف تطبيؽ عقد الضماف

 السمـ في المجالات التالية :
بحيث يمكف المصرؼ  :تمويل المزارع  -1

ورة زراعية تقؿ في الاسلبمي تمويؿ الزراعة لد
المصرؼ  ، ليمجأ المزارع إلىالعادة عف سنة

، ويتعجؿ الثمف لشراء مستمزمات الاسلبمي
ؼ جزء مف زراعتو عمى أف يقدـ لممصر 

محصولو في نياية العاـ الزراعي أو عند 
 حصاده ، مما يسمح بتحقيؽ التنمية الزراعية. 

ىنا  :مويل الحرفيين والصناعات الصغيرةت -2
يمكف المصرؼ الاسلبمي التدخؿ بتقديـ 
مستمزمات الحرفة والمواد الأولية التي يحتاجيا 

ه المجالات، مع تقديـ ثمنيا ناشطوف في ىذ
، خاصة وأف مف خصائص ىذا النوع مف ليـ

النشاطات ىو اعتمادىا عمى معدات خفيفة 
                                                           

1
 .لمرجع نفسوا   

2
 .المرجع نفسو  
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وميارات يدوية أكثر مف اعتمادىا المعدات 
 الثقيمة.

بذلؾ تساىـ المصارؼ الاسلبمية في تحقيؽ حدة  
 البطالة.

كذلؾ يمكف لمبنؾ الاسلبمي مف خلبؿ النوع مف  
، وتشجيع مويلبت، تنمية الصناعات الصغيرةالت
لحرفييف الصغار لأنو يستطيع التسويؽ ىذه المنتجات ا

 بطريقتو المبتكرة وقدراتو التي لا يممكيا أصحابيا.
، سيحقؽ التمويؿ نذكر أف بيع السمـ في ىذه الحالة 
، مما سيشجع مشروعات الصغيرة دوف فائدة ربويةلم

أصحابو عمى الاقداـ عمييا وبالتالي إنعاش الاقتصاد 
 . في الدولة المسممة

الذي لا  ،ويقصد بالغارـ ىنا :تمويل الغارمين -3
تحسف ، ويتوقع أف تيستطيع الوفاء في الحاؿ

، فيبيع لممصرؼ أحوالو المادية في المستقبؿ
جودة في الحاؿ ويقوؿ الاسلبمي سمعة غير مو 

د عن ويوفي منو الديف الذي عميو، ثمنيا معدلا
، وبالتالي حموؿ الأجؿ يكوف قد تحسف ماديا

مى سمعة ويسمميا لممصرؼ الذي يحصؿ ع
 . 1سيتصرؼ فييا بمعرفتو

يمكف  :تمويل تكنولوجيا والأصول الثابتة  -4
لمبنؾ الاسلبمي إخراج الدوؿ الاسلبمية مف 

                                                           
1
 تخصص الاقتصاد والمصارؼ  ،، رسالة ماجيستيرعقد السمـ كأداة لمتمويؿ في المصارؼ الاسلبمية، سميماف ىيفاء شفيؽ  

 .117ص  ،2003مية الشريعة والدراسات الاسلبمية، جامعة اليرموؾ، أربد ، الأردف، ، كالاسلبمية
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دائرة أسموبيا الشائع في الانتاج ، والذي تعتمد 
لأولية وبعض فيو عمى إنتاج المواد ا

الصناعات التجميعية، ذات التخمؼ 
ضافة إلى اقتصار الإنتاج في ، بالإالتكنولوجي

أغمب الأحياف في الدولة الاسلبمية الواحدة  
 عمى إنتاج سمعة واحدة وسمعتيف فقط.

، عف طريؽ تحقيؽ فيتدخؿ المصرؼ الاسلبمي ىنا 
مف تنوع الإنتاج ومحاولة تصنيع المواد الأولية بدلا 

اء ، وذلؾ بإنشتصديرىا كما ىي بأثماف منخفضة
، مع استيراد اليؼ مرتفعةمصانع ضخمة ذات تك

 التكنولوجيا الباىظة. 
ىنا يقدـ المصرؼ الاسلبمي دعمو عف طريؽ السمـ  
بحيث يقدـ التمويؿ اللبزـ ليذه الأصوؿ الثابتة 

ـ ىذه المصانع، في صورة والتكنولوجيا اللبزمة لقيا
، في مقابؿ الحصوؿ عمى جزء مف منتجات رأس ماؿ

د آجاؿ التسميـ ىذه المصانع عمى دفعات مع تحدي
 1المناسبة.

: لا يخفى عمى أحد أف تمويؿ التجارة الخارجية -5
التجارة الخارجية في الدوؿ الاسلبمية تعاني 

يف قيمة الواردات وقيمة مف اختلبؿ التوازف ب
، حيث تفوؽ الأولى الثانية بفارؽ الصادرات

كبير، مما يؤدي إلى عجز حصيمة الصادرات 

                                                           
1
 .59، ص محمد عبد العزيز حسف زيد، المرجع السابؽ  
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في  التي ترتكزعف تمويؿ كافة الواردات 
، والمواد معظميا في المنتجات الصناعية

 الغذائية وغيرىا.
تسيطر عمى حركة التصدير والاستيراد عمى المستوى  

العالمي التكتلبت الدولية والمنظمات الاقتصادية 
، التي تشجع المنظمة العالمية لمتجارة وغيرىاالدولية ك

التي عمى التناقص الثابت في أسعار المواد الأولية 
تعتمد عمييا الدوؿ الاسلبمية بالدرجة الأولى لتصديرىا 

 بأسعار منخفضة.
أماـ العجز الواضح في تمويؿ الواردات ، تمجأ الدوؿ  

إلى القروض الربوية المحرمة في الشريعة الاسلبمية ، 
مما يجعميا تتخبط في مشكؿ أعباء الديوف الخارجية 

 ثـ أعباء خدمة ىذه الديوف. 
رؼ الاسلبمية الحد مف ىذه التبعية يمكف لممصا

الاقتصادية ، عف طريؽ تمويؿ التجارة الخارجية 
 :1بالمجوء الى بيع السمـ بطريقتيف 

( المواد  أف تشتري مف الدوؿ ) الحكومات  (1
الأولية في صورة السمـ، ثـ تعود تسويقيا 

، أو استخداـ المنتجات الأولية بأسعار مناسبة
المقابؿ عمى  كرأس ماؿ السمـ لمحصوؿ في

 المنتجات الصناعية والعكس صحيح.
تشجيع الصناعات التحويمية في البمداف   (2

                                                           
1
 .60، ص نفسوالمرجع   
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ويؿ المواد الأولية الاسلبمية التي تقوـ عمى تح
، وىكذا ترتفع أسعارىا عند لمواد صناعية

التصدير ، وبالتالي قدرتيا عمى المنافسة 
 ، عفالعالمية، وذلؾ باستخداـ أسموب السمـ

، الذي ارؼ رأس ماؿ السمـطريؽ دفع المص
سيستخدـ في شراء معدات المصانع والآلات 
لتجسيد الصناعة التحويمية ، في مقابؿ حصوؿ 

البنوؾ الاسلبمية عمى منتجات صناعية منيـ   
 لتصديرىا الى الخارج.

 
الاستصناع عبارة عف طمب صناعة شيء   التعريف : الاستصناع  - ج

فيو بيف بيف المشتري طالب الصنع ) المستصنع ( 
والبنؾ البائع ) الصانع ( حيث يصنع ىذا الأخير 

وتسميميا في  بناءا عمى طمب الزبوف سمعة معينة
كمفة العمؿ عمى ، عمى أف تكوف تالموعد المتفؽ عميو
ستصنع ت العيف مف الم، فإذا كانالصانع ) البنؾ (

، كاف العقد اجازة وليس استصناعا  وليس الصانع
وذلؾ مقابؿ ثمف متفؽ عميو ويسدده الزبوف عاجلب أـ 

 .1مقسطا
اء شيء مف الصانع يطمب إليو شر  :ويعرؼ أيضا

، بؿ يصنع صيغو، فيذا الشيء ليس جاىزا لمبيع
حسب الطمب ، فالاستصناع إنتاج شيء لزبوف معيف 

                                                           
1
 : متاح عمى الموقع الالكتروني  ،Islamic banking، 22/12/2022،  في " الاستصناع "ــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   

:www.arabnak.com http// 
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انتاجا لمسوؽ لزبائف غير معينيف وليس كصناعة اليوـ 
عقد بيف .  " 1وىو يصمح في الصناعات اليدوية

، في صناعة شيء طرفيف المستصنع والصانع
 ." 2بمواصفات معينة وفي موعد معموـ وثمف معموـ

  : ىناؾ نوعاف مف الاستصناع أنواعه : 
: وىو أف يقوـ البنؾ بنفسو  الاستصناع العادي

  . بصناعة السمعة محؿ العقد
يقوـ ىذا النوع مف عمى إبراـ  الاستصناع الموازي :

 : عقديف
عقد أوؿ بيف البنؾ الاسلبمي باعتباره صانعا وآخر 
المشتري يحتاج إلى سمعة معينة بمواصفات معينة  

 .عمى أف يكوف الثمف مؤجلب
صلب عف الأوؿ باعتباره ثـ يبرـ البنؾ عقدا ثانيا منف 

مستصنعا لمسمعة الموصوفة في العقد الأوؿ ، ويكوف 
الثمف فيو معجلب ، عمى أف يمتزـ البنؾ بتسميـ السمعة 
لمطرؼ الأوؿ في الوقت المتفؽ عميو ، وأف يحقؽ 

 .3الربح مف العممية

                                                           
د. خنوسة عديمة ، " دور عقد الاستصناع في تمويؿ البنى التحتية ، عرض تجارب دولية ، مجمة اقتصاديات شماؿ   1

 .14، ص  20-13، ص ص  2018( 19، العدد) 14عة الشمؼ ، المجمد إفريقيا ، جام
 المرجع نفسو. - 2
3
، عقد الاستصناع ، بحث منشور في كتاب : بحوث فقيية في قضايا اقتصادية معاصرة ، الجزء محمد سميماف الأشقر  

 . 240، ص  1998الاوؿ ، الطبعة الأولى ، دار النفائس ، الأردف ، 
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ي المشاريع ذات المواصفات يرتكز الاستصناع ف 
  ،لمطاراتا:يع الضخمة مثؿ، كالمشار الخاصة

 1، الطائرات ... الخ.السدود، السفف
 الأساليب التي تعتمد عمى التمويل التكافمي:

أرض تستخدـ المصاريؼ الاسلبمية ركف الزكاة عمى  الزكاة -1
، وتشمؿ أمواؿ الزكاة الواقع في نشاطاتيا المصرفية

التي  المستحقة عمى النشاط المصرفي أو المبالغ
خصميا مف حسابيـ ، يفوض العملبء مصرفيـ 

وأيضا التبرعات التي تصؿ لممصرؼ مف المتبرعيف 
 .2بقصد ضميا الى الزكاة

يعتبر جمع الزكاة وصرفيا في مجالاتيا الشرعية ،  
مف صميـ أعماؿ المصارؼ الاسلبمية ، ويمكف أف 
تصرفيا في أوجو عدة منيا مساعدة المشروعات 
ؾ المصغرة لمنيوض والانطلبؽ والانتاج ، وكذل

 حمايتيا مف المخاطر الاستثمارية .
، يمزـ بيا المقترض أسموب للئقراض :التعريف القرض الحسن -2

 . )العميؿ ( برد المبمغ المقرض فقط دوف زيادة
حيث يقوـ نشاط البنؾ الاسلبمي عمى الاستثمار  

والتمويؿ دوف فائدة ربوية ، طبقا لأساليب الشريعة 
 .الاسلبمية

الاسلبمية غايات القرض الحسف بما حددت البنوؾ  
  يمي:

                                                           
 .17، صالمرجع السابؽ  ، د. خنوسة عديمة 1
2
 .344، ص د. معطي البني، المرجع السابؽ  
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  قروض قصيرة الأجؿ لعملبء البنؾ لمواجية
 . السيولة المؤقتة أو الموسمية أو الطارئة

  الإقراض العرضي لتأدية بعض الخدمات
  .المصرفية كالضماف والكفالة والاعتماد المستندي

 أو القروض الاجتماعية لغايات الزواج، التعميـ ،
 . الحاجات المنزلية الأساسيةلشراء بعض 

 : التطبيقات المعاصرة لمقرض الحسن 
حيث ذىبت ىيئة   :رة الحسابات الجاريةفك  -1

المحاسبة و المراجعة لممؤسسات المالية إلى 
ات عمى أنيا مف قبيؿ تكييؼ ىذه الحساب

غ ، وأف المصرؼ يمتزـ برد مبمالقرض الحسف
، ويكوف مماثؿ عند طمب الوديعة الجارية

ضامنا ليا إف تمفت سواء فرط أو لـ يفرط ، 
 1.وىذا ىو مقتضى عقد القرض

وعميو تعتبر الحسابات الجارية نوع مف أنواع القروض  
الحسنة نظرا لتوفر أركاف وشروط القرض الحسف 

 .فييا
ىناؾ  :لاعتماد المستندي ) غير المغطى (ا  -2

عتماد المستندي عمى مف ذىب الى تكييؼ الا
وذلؾ بالنظر إلى أف فتحو ، أنو قرض حسف

يستثني إلزاما في ذمة المصرؼ) فاتح 

                                                           
1
، مجمة كمية "، " القرض الحسف وتطبيقاتو المعاصرة لدى المصارؼ والمؤسسات المالية الاسلبميةعدناف عمي الملب. د  
  2017ىػ ، مارس  1438نية ، جمادى الثا(17، السنة الخامسة، العدد التسمسمي )(1وف الكويتية العالمية، العدد )قانال

 .222، ص  247-213ص ص 



81 

تزـ بوضع المبمغ تحت تصرؼ إذ يم د(الاعتما
، ويصبح العميؿ، دوف التزاـ العميؿ باستخدامو

العقد ممزما لمجانبيف بمجرد استعماؿ العميؿ 
 .1لمبمغ القرض

 : كذلؾ مف التطبيقات المعاصرة لمقرض الحسف نجد 
، بطاقات الائتماف خطابات الضماف المصرفية 

 وغيرىا.
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 .224، صالمرجع نفسو  
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 المبحث الثاني: شركات التأمين
شركات التأميف نموذجا واضحا عف المؤسسات المالية غير الودائعية، لذلؾ سنحاوؿ تعد     

 مف خلبؿ ىذا المبحث التطرؽ لأىـ جوانبيا القانونية وفقا لمتالي:

 

 التأمين وتعريفهنشأة المطلب الأول: 

 نتطرؽ أولا لنشأة التأميف ثـ لتعريفو:

 

 الفرع الأول: نشأة التأمين

ترجع الخطوة الأولى لفكرة التأميف لمحاجة لمتضامف والتعاوف بيف مختمؼ شرائح المجتمع     
لمواجية المخاطر المحتممة، وظيرت ىذه الحاجة خصوصا في المجتمعات البشرية القديمة 

 لمتكاتؼ والتلبحـ لحماية نفسيا.  حيث كانت تسعى

وكاف ابف خمدوف قد ذكر في مقدمتو أف العرب مارسوا التأميف عمى الممتمكات، إذ كانوا     
أف يساىـ كؿ بنسبة مف ما يحققو مف أرباح أو يتفقوف خلبؿ رحمتي الشتاء والصيؼ عمى 

بسبب نفوؽ جممو. كما بنسبة رأسمالية معينة لتعويض كؿ مف ينفؽ لو جمؿ أو تبور تجارتو 
خزف سيدنا يوسؼ القمح في سنوات الرخاء لمواجية سنوات الجفاؼ المقبؿ، تحسبا لمخاطر 

  .1وتحقيؽ الأماف

ميف البحري في إيطاليا في أوائؿ القرف الرابع عشر، لينتقؿ ػأوكانت البداية الحقيقية لمت    
بينما نشأ التاميف عمى مخاطر بعد ذلؾ إلى العالـ مع تطور واتوسع التجارة الخارجية. 

الحريؽ في بريطانيا مف خلبؿ نقابة الحرفييف التي كانت تعد المتعامميف معيا بالتعويض عف 
خسائر الحرائؽ مف خلبؿ صندوؽ خصص لجمع التبرعات مف الحرفييف. كما شكمت في 

                                                           
د. مناؿ صقر، د. غذواف عمي، إدارة المؤسسات المالية، منشورات الجامعة الافتراضية السورية، الجميورية العربية 1

  .191، ص 2021السورية، 
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بسبب لتعويض الخسائر لأصحاب المنازؿ  Friendly societiesبريطانيا جمعيات الصداقة 
، وبعد ذلؾ تطور ىذا النوع مف التأميف عبر مختمؼ دوؿ 1666حريؽ لندف الشيير عاـ 

 العالـ.

ميف عمى الحياة فقد ظيرت أوؿ وثيقة تاميف عمى الحياة في بريطانيا عاـ أأما عف الت    
1583. 

بسبب وفي القرف التاسع عشر وبعد انتشار الثورة الصناعية، ظير التأميف عمى الحوادث     
ظيور الآلات المتحركة وما كاف ينتج عنيا مف حوادث، حيث تأسس في انجمترا أوؿ مكتب 
لمتأميف ضد الحوادث التي يتعرض ليا مسافرو السكؾ الحديدية، وبعد ذلؾ تطور الأمر 

 لمتأميف عمى الحوادث الشخصية والأمراض.

 

 ني: تعريف التأميناالفرع الث

" عقد يمتزـ بموجبو المؤمف)شركة  التأميف مف وجية النظر القانونية عمى أنو: يعرؼ     
التأميف( أف تدفع لممؤمف عميو أو المستفيد تعويضا ماليا في حاؿ وقوع الخطر المؤمف 
ضده، في مقابؿ أقساط تأمينية متفؽ عمييا يدفعيا المؤمف لو لممؤمف خلبؿ فترة زمنية معينة 

 1متفؽ عمييا".

ف نستنتج أنو مف خلبؿ عقد التأميف تتحقؽ المنفعة أوانطلبقا مف التعريؼ أعلبه، يمكف     
 أي الخسارة الناتجة عف وقوع الخطر لمطرفيف: فالمؤمف لو يمكنو نقؿ عبء الخطر التأمينية

احا مف عمميا بر أميف أشركة التفي حيف تحقؽ إلى شركة التأميف في مقابؿ دفع مبمغ بسيط، 
ترض انيا قد حددت بدقة حجـ التعويضات وأقساط التاميف التي يدفعيا حيث يفىذا، 

 المؤمف.

                                                           

1 .192، المرجع نفسو، ص د. مناؿ صقر، د. غذواف عمي
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 مين في الجزائرأقطاع التتطور المطمب الثاني: 
 1مر قطاع التأميف في الجزائر بعدد مف المراحؿ كالتالي:    

 1696-1662/ مرحمة ما قبل تحرير سوق التأمين 1

صدار عدد مف النصوص   القانونية نمخصيا في التالي:وتميزت بعدة محطات وا 

 

 %10إنشاء إعادة التامين القانوني والإجباري بنسبة  1.1

، الذي نص عمى إنشاء التأميف القانوني والإجباري 197-63بموجب نص القانوف رقـ 
التي أنشأت  la CAARبالمئة لجميع عمميات التأميف المحققة في الجزائر لفائدة  10بنسبة 
 .1963أكتوبر  15في 

الذي تضمف الضمانات والالتزامات الموجية لشركات  201-63صدر القانوف رقـ ثـ 
 التأميف الأجنبية دوف تمييز بيف جنسياتيا.

ما ميز ىذه المرحمة ىو غياب رقابة فعالة مف الدولة الجزائرية عمى شركات التأمينف وكذلؾ 
لمشركات الأجنبية ندرة في الكوادر المتخصصة في الصناعة التأمينية، مما فتح المجاؿ 

باستغلبؿ الفراغ الموجود، واستنزاؼ مبالغ مالية ضخمة في صورة أقساط تأميف لمدوؿ التي 
 تنتمي إلييا.

 

 

 

                                                           
1
العدد  -12أسامة، " تقييـ واقع صناعة التأميف في الجزائر"، المجمة الجزائرية لمدراسات المالية والمصرفية، المجمد عامر   

  .48ص   ،61-45، ص ص 2022، ديسمبر 01



85 

 . مرحمة احتكار الدولة لقطاع التأمين2.1

تميزت باتجاه الدولة الجزائرية نحو تأميـ قطاع التأميف مف خلبؿ إصدار عدد مف     
 1النصوص القانونية، قررت مف خلبليا بقاء الشركات الوطنية فقط عمى الساحة.

المتضمف  1973أكتوبر  1الصادر في  54-73وذلؾ مف خلبؿ نص الأمر رقـ      
إنشاء الصندوؽ المركزي لإعادة التأميف، ومف خلبلو تمتزـ الشركتيف الوطنيتيف الناشطتيف 

 ، بالتنازؿ عمى جزء مف المخاطر ليذا الصندوؽ.SAAو la CAARفي ذلؾ الوقت 

الصادر  828-75ف بموجب نص القرار رقـ كما تـ تحديد مجاؿ نشاط كؿ مف الشركتي    
في  La CAARفي المخاطر البسيطة، بينما  SAA.فتخصصت 1975ماي  12في 

 2المخاطر الصناعية الكبرى.

 

 تحرير السوق التأمينيةمرحمة الإصلاحات ل. 3.1

إنشاء شركات مف خلبؿ  ببداية الإصلبحات في صناعة التأميف في الجزائر، تميزت    
التي تخصصت في مخاطر  1982في سنة  CAATالتأميف المتخصصة مف خلبؿ شركة 

 3التي احتكرت المخاطر الصناعية.La CAARالنقؿ، وشركة 

 

 مرحمة تحرير سوق التأمين .2
وتستمر ليومنا  1المتعمؽ بالتأمينات 07-95بدأت منذ إصدار نص القانوف رقـ     
توجو المشرع علبه، ما يتعمؽ بأ . ومف أىـ الأحكاـ التي تضمنيا نص القانوف ىذا

                                                           
1
المتعمؽ بإنشاء احتكار الدولة لكؿ عمميات التأميف، صادر في  127-66مر رقـ ظير ىذا التوجو مف خلبؿ نص الأ  

  ..1966ماي  27

.49، المرجع السابؽ، ص عامر أسامة  2
  

.المرجع نفسو 
3
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الجزائري نحو فتح سوؽ التأميف أماـ رأس الماؿ الخاص سواء الوطني أو الأجنبي منذ 
بعيدا عف احتكار الدولة الجزائرية لقطاع التأميف، ومف أىـ شركات  1995جانفي 

ار: ترست الجزائر، الجزائرية لمتأمينات، التأميف الخاصة التي ظيرت في ىذا الإط
عادة التأميف   .CIARالبركة والأماف، الشركة الدولية لمتأميف وا 

المتعمؽ بالتأمينات، تـ تعديمو بموجب نص  07-95تطبيؽ نص الػأمر مف  وبعد فترة 
تجاوبا مع التطورات الاقتصادية الحاصمة في الجزائر، وكاف مف  204-06القانوف رقـ 

 أىـ الأحكاـ المستحدثة بموجبو: 
 .السماح بإنشاء فروع أجنبية لمشركات الأجنبية 
 .الفصؿ بيف تأمينات الاشخاص وتأمينات الأضرار 
  جياز إداري لرقابة التأميف. كاستحداث  لجنة الإشراؼ عمى التأمينات 
 بر لممؤمف ليـ مف خلبؿ إنشاء صندوؽ المؤمف ليـ، الذي تمولو شركة ضماف حماية أك

 التأميف لتعويضيـ لدى شركات التأميف المعسرة.
  تأسيس الييئة المركزية للؤخطارLa centrale des risques  لضماف المراقبة المستمرة

 للؤخطار.

 

 نواعلأ وا المفهوم: : شركات التأمينالمطمب الثالث
الشروط اللبزمة لممارسة سنتناوؿ في جزئية أولى تعريؼ شركات التأميف، ثـ     

 كما يمي: ،نواعياأنشاطيا وأخيرا 

 

                                                                                                                                                                                     
1

، المتعمؽ بالتأمينات، الجريدة الرسمية 1995يناير  25، موافؽ 1415شعباف  23مؤرخ في  07-95الأمر رقـ  
 . 1415شواؿ  7، في 13العدد

المتعمؽ  07-95ـ الأمر رقـ ، يعدؿ ويتم2006فبراير  20موافؽ  1427محرـ  21مؤرخ في  04-06القانوف رقـ  2
  .بالتأمينات السابؽ الذكر
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 الفرع الأول: تعريف شركات التأمين

 تعريفات شركات التأميف تبعا لتعدد أشكاليا، ويمكف تعريفيا كما يمي: تتعدد    

المصرفية التي تقوـ بدور مزدوج: تاميني " ىي شكؿ مف أشكاؿ المؤسسات المالية غير 
واستثماري. فإلى جانب خدمة التاميف التي تقدميا لعملبئيا، تقوـ بدور استثماري 

مواؿ مف المؤمف ليـ لتعيد استثمار ىذه الأقساط نيابة عنيـ مقابؿ باعتبارىا تتمقى الأ
   1عائد شأنيا في ذلؾ شأف المصارؼ التجارية وصناديؽ الاستثمار".

 

 : شروط ممارسة نشاط التأمينالثانيالفرع 

لابد مف توافر عدد مف الشروط حتى تتمكف شركات التأميف مف ممارسة نشاطيا   
 وىي:

 مف طرؼ وفي الجزائر يمنح  ،رخصة التأميف او الاعتماد مف الجيات المعنية في الدولة
لمتمـ المعدؿ وا 07-95مف نص الأمر رقـ  218وزير المالية حسب نص المادة 

  السابؽ الذكر.
 .ويحدد في  رأس الماؿ الأدنى اللبزـ لممارستيا نشاط التأميف ويختمؼ مف دولة لأخرى

 :2الجزائر كما يمي
مميار دينار بالنسبة لمشركات ذات الأسيـ التي تمارس عمميات التأميف عمى  01 -

 الأشخاص والرسممة.
تمارس عمميات التاميف عمى مميار دينار بالنسبة لمشركات ذات الاسيـ التي  02 -

 الأضرار.

                                                           

1 .195، المرجع السابؽ، ص مناؿ صقر، د. غذواف عمي
  

2
، متعمؽ بالحد الأدنى لرأس ماؿ شركات 2009نوفمبر  16صادر في  375-09مف المرسوـ التنفيذي رقـ  02المادة   

  .2009نوفمبر  19درة في ا، ص67الجريدة الرسمية العدد  التأميف
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ملبيير دينار بالنسبة لمشركات ذات الاسيـ التي تمارس حصريا عمميات إعادة  05 -
   التاميف.

 حيث تعمؿ شركات التأميف عمى جمع أمواؿ معتبرة مف خلبؿ أقساط استثمار الأقساط :
لات مختمفة، عمى التأميف المدفوعة مف المؤمف ليـ، التي يجب عمييا استثمارىا في مجا

 رأسيا الأسواؽ المالية.
  الوديعة التي تتمثؿ في مبمغ مالي تودعو شركات التاميف لدى السمطة النقدية في الدولة

ضمانا لحقوؽ المؤمف ليـ في حالة إفلبس شركات التأميف أو عجزىا عف دفع تعويضات 
 المتعامميف معيا. 

 

 : أنواع شركات التأمينالثالثالفرع 

التأميف وفقا لمعياريف اثنيف ىما تشكيمة الأنشطة التأمينية التي تمارسيا، تصنؼ شركات 
 والشكؿ القانوني الذي تتخذه، وىو ما سنمخصو فيما يمي: 

 

 أولا: التصنيف وفق النشاط التأميني

 :1تصنيؼ شركات التأميف الجزائرية إلى  وفقا ليذا المعيار يمكف    

 

 

                                                           
1
  

أسامة، محاضرات في مقياس إدارة شركات التأميف، مطبوعة بيداغوجية موجية لطمبة السنة الثانية ماستر، تخصص  عامر 
 01وتأمينات، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير،  قسـ عموـ المالية والمحاسبة، جامعة سطيؼ  مالية

  .12، ص 2022-2023
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 الأشخاصشركات تأمين عمى  .1
ميف عمى أالمتعمقة بشخص المؤمف لو مثؿ: الت التأميناتويشمؿ نشاطيا جميع 

ميف ضد المرض، التأميف ضد الحوادث الشخصية، التأميف ضد أالحياة، الت
 البطالة...

 
 شركات التأمين عمى الأضرار .2

 ميف البحريأوتتولى التأميف عمى ممتمكات المؤمف لو مثؿ: التأميف عمى الحريؽ، الت
 . ميف ضد السرقة، تأميف المركبات...أالت
 

 ثانيا: التصنيف وفقا لمشكل القانوني لمشركة 

 تصنؼ حسب التشريع الجزائري إلى:     

 الشركات المساهمة .1
حيث يقسـ رأس الماؿ فييا إلى أسيـ قابمة لمتداوؿ، وتكوف ممكيتيا في يد حممة 

 الإدارة الذي يتولى تسيير الشركةالأسيـ، ويكوف لدييـ الحؽ في اختيار مجمس 
 وليـ الحؽ في الأرباح الصافية المحققة.

 
 شركات ذات شكل تعاوني .2

خيرة تصدر ىذه الأ لأنياتعود ممكية الشركة فييا إلى حممة وثائؽ التأميف، 
المكتتب فييا عوضا عف الأسيـ في حالة شركات المساىمة، ويتولى إدارتيا فريؽ 

 1التأميف.مف الخبراء في مجاؿ 

 

                                                           

.12المرجع نفسو، ص ، أسامة عامر  1
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 البورصةالمبحث الثالث: 
المرآة العاكسة لموضع الاقتصادي العاـ في الدولة، وركنا أساسيا مف  البورصةتعتبر     

 أركاف النظاـ التمويمي.
تؤدي البورصة وظيفة الوساطة المالية الحقة، إذ تمعب دور الوسيط بيف وحدات الفائض     

مواليا الفائضة، ووحدات العجز المالي التي أالمالي التي تبحث عف مجالات لاستثمار 
 تحتاج مصادر لتمويؿ استثماراتيا.

 وفيما يمي شرح لأىـ الجوانب القانونية لسوؽ الأوراؽ المالية:
 

  لأول: البورصة: المفهوم والنشأةالمطمب ا
 كالتالي: لمفيومياالبورصة، ثـ  لنشأةسنتطرؽ أولا     
 

 )البورصة(: نشأة سوق الأوراق الماليةالأول الفرع 
 

 لتاريخ نشأة البورصة، ثـ لمراحؿ نشأتيا كالتالي:نتعرض أولا 
 

 أولا: تاريخ نشأة البورصة
 

وراؽ المالية إلى فرنسا في القرف الثالث عشر الميلبدي  في تاريخيا تعود نشأة أسواؽ الأ     
وؿ مف أوجد أـ(، حيث كاف  1314-1267عيد الممؾ "فيميب" الذي عاش خلبؿ الفترة) 

، ومنذ ذلؾ الوقت 1مينة سماسرة الصرؼ بيدؼ تنظيـ تداوؿ الكمبيالات والمسحوبات الإذنية
، التي أصبحت Bruges مدينة بروج انتعشت الحركة التجارية في بمجيكا، وبالضبط في

                                                           
1
د بمقاسـ ليندة، مطبوعة في مقياس بورصة الأوراؽ المالية، مخصصة لطمبة السنة الثالثة، شعبة العموـ المالية والمحاسبة  

 3وفؽ المقرر الوزاري، تخصص مالية المؤسسة، كمية العموـ الاقتصادية والعموـ التجارية وعموـ التسيير، جامعة الجزائر 
  . 05ص
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الذيف اعتادوا عمى الاجتماع في فندؽ يممكو شخص  مركزا لتجمع التجار ورجاؿ الأعماؿ
 في ىذه المدينة.كاف يقيـ في و  1(Van Den Bourse )فاف دف بورص يدعى

جعلج عائلت  يجخمع عىدي عدد كبيز مه الخجار الأوروبييه بهدف حبادل الصفقاث الماليت، وبذلك وقد كان 

وتبادلاتيا خلبؿ القرف الخامس عشر،  ويقاؿ "فان دن بىرص" مه مقز سكىاها مكاوا لخجارة الىقىد 
الذي رسمو عمى فندقو دلالة عمى مينتو وىو  الشعارأف التاجر أعلبه اكتسب اسمو مف 

النقود " تعني بالجرمانية كيس  Bourseف كممة "أعبارة عف ثلبث أكياس مف النقود بسبب 
تطمؽ عمى " سوؽ  " بورصة"،ومع الوقت وبتطور حركة التبادؿ المالي، أصبحت ىذه الكممة

  2تداوؿ الأوراؽ المالية".
 

 : مراحل نشأة سوق الأوراق الماليةثانيا
 :3وراؽ المالية، نمخصيا في ما يميىناؾ أربعة مراحؿ لنشوء سوؽ الأ    
 

 مرحمة إنشاء أسواق البضائع  .1
ىذه الأسواؽ كنتيجة لمتطور الذي مرت بو أوروبا بالانتقاؿ مف المرحمة الزراعية نشأت     

إلى المرحمة الصناعية، مما أدى إلى ىجرة الأيدي العاممة إلى المدف، ونتج عف ذلؾ ارتفاع 
عدد السكاف في ىذه الأخيرة، الأمر الذي جعؿ مف تموينيا بالمواد الغذائية مشكلب حقيقيا، 

شاء سوؽ عالمي لمتجارة بالمحاصيؿ الزراعية، وانتشر ما يعرؼ ببورصة استدعى حمو إن
  4ـ.1304البضائع، حيث أنشأت أوؿ بورصة بضائع في باريس عاـ 

 
 

                                                           
1
د حيدر حسيف آؿ طعمة، الأسواؽ المالية، النشأة، المفيوـ الأدوات، سمسمة كراسات استراتيجية، مركز الدراسات  

  .5،6، ص 2014الاستراتيجية، جامعة كربلبء، أيموؿ 

2
، مجمة غالـ عبد الله، خزاف عبد الحفيظ، " أسواؽ الأوراؽ المالية، نشأتيا، الوظائؼ الاقتصادية، خصائصيا، وأقساميا"  

  .71، ص 2016، جامعة بسكرة، الجزائر، 11، العدد 08الاجتياد القضائي، المجمد 
  .15، ص مرجع نفسوال ،سميحة بف يحياوي 3

4
 .71المرجع السابؽ، ص  غالـ عبد الله، خزاف عبد الحفيظ، 
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 مرحمة التعامل بالأوراق التجارية  .2
بالأوراؽ التجارية في فرنسا في القرف الثالث عشر في صورة كمبيالات التعامؿ  أبدفقد     

 وتزامنا مع ذلؾ ظيرت مينة سماسرة الصرؼ لتأطير العممية.وسحوبات إذنية، 
 

 مرحمة التعامل بالأوراق المالية في المقاهي وعمى قارعة الطريق  .3
وبعد صدور قرار عف النظاـ الممكي الفرنسي حوؿ التعامؿ بسندات  1693عاـ منذ     

لطرقات وعمى طاولات القرض بالبيع والشراء، انتشر التعامؿ بيذه الصكوؾ الاستثمارية في ا
 1المقاىي، وذلؾ قبؿ افتتاح بورصة لندف.

 
 مرحمة استقلال بورصات الأوراق المالية   .4
تميزت ىذه المرحمة بالتطور الصناعي وانتشار التعامؿ في الأوراؽ المالية، مما استمزـ     

إنشاء أسواؽ مالية مستقمة بيياكميا ومبادئيا، ومف بيف ىذه الأسواؽ نذكر: بورصة لندف في 
 ...الخ.1861، وبورصة نيويورؾ في عاـ 1808وبورصة باريس في عاـ  ،1773عاـ 
 

  البورصةهوم : مفالثانيالفرع 
 لتحديد مفيوـ البورصة، نتطرؽ لتعريفيا ثـ لأىـ خصائصيا كالتالي:

 
 أولا: تعريف البورصة

يتوجب عمينا الإشارة إلى عدد مف النقاط التي تساعد  سوؽ الأوراؽ الماليةقبؿ تعريؼ     
 2عمى تحديد المقصود بيا ومف أىميا:

                                                           
1
 .72المرجع نفسو، ص  

2
إسلبمي)مذكرة تدريسية(، الطبعة الأولى، جامعة الممؾ عبد د. مبارؾ بف سميماف آؿ فواز، الأسواؽ المالية مف منظور  

  .04، ص 2010العزيز، مركز النشر العممي، جدة، 
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ولى وىي التي يتـ فييا أأف السوؽ المالية تطمؽ عمى عممية تتكوف مف مرحمتيف: مرحمة  -
 إصدار الأوراؽ المالية، وتعرؼ ب"السوؽ الأولية".

 المرحمة الثانية وىي التي يتـ فييا تداوؿ الأوراؽ وتعرؼ ب"السوؽ الثانوية".و 
 قطاعات ومؤسسات وأفراد فيسواؽ المالية القنوات التي ينتقؿ فييا الماؿ مف تتضمف الأ -

المجتمع، إلى قطاعات ومؤسسات وأفراد آخريف، وذلؾ مف خلبؿ وسطاء بيف المجموعتيف 
 ويعرفوف ب"الوسطاء المالييف".

تعتبر مؤسسات الوساطة المالية كالبنوؾ التجارية وشركات التأميف والمؤسسات الادخارية  -
 جزءا مف السوؽ المالية.
" سوؽ تتداوؿ فييا الأوراؽ المالية : ، تعرؼ البورصة عمى أنياوانطلبقا مما ذكر أعلبه

بأشكاليا المختمفة، سواء في شكميا التقميدي أو بأنواعيا غير التقميدية المشتقة وىي بذلؾ 
توفر الأماف، والأدوات والوسائؿ التي تمكف الشركات والسماسرة والوسطاء والأفراد مف تحقيؽ 

داوؿ أو إتماـ المبادلات والمعاملبت بيعا والشراء بسيولة وسرعة رغباتيـ والقياـ بأعماؿ الت
 1ويسر".

كما تعرؼ أيضا عمى أنيا:" أماكف يجتمع فييا عدد كبير مف الأشخاص تجرى فييا     
معاملبت في ساعات محددة وبنظاـ محدد، وذلؾ عف طريؽ سماسرة محترفيف مؤىميف 

ف يتـ التعامؿ بصورة عمنية سواء بالنسبة أومتخصصيف في ىذا النوع مف المعاملبت، عمى 
 2للؤوراؽ المالية، أو بالنسبة للؤسعار المتفؽ عمييا عف كؿ نوع".

 
 
 
 

                                                           
1
، 01، العدد02بف خميفة صلبح الديف، " تداوؿ الأسيـ في البورصة"، المجمة الجزائرية لمحقوؽ والعموـ السياسية، المجمد   

  .218، ص 2017المركز الجامعي تيسمسيمت، الجزائر، 

.272، ص 1993، الشركة العربية لمنشر والتوزيع، القاىرة، سويمـ محمد، إدارة البنوؾ وبورصات الأوراؽ المالية 
2
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 : خصائص أسواق الأوراق الماليةثانيا
تتميز سوؽ الأوراؽ المالية بمجموعة مف الخصائص التي تميزىا عف باقي الأسواؽ     

 1نتناوليا في التالي:
الأسواؽ المالية بتداوؿ الأدوات المالية، مما أكسبيا الأىمية البالغة خاصة  تختص-1

أو تمؾ القائمة التي تحتاج  ،فيما يخص تمويؿ المشروعات الإنتاجية قيد التأسيس
 إلى السيولة اللبزمة.

لذلؾ تستقطب المستثمريف لمحصوؿ  ،سواؽ المالية أرباحا مرتفعة نسبياتحقؽ الأ-2
 عمى فوائد معتبرة.

رغـ تنوع الأدوات التمويمية للؤسواؽ المالية وتحقؽ عوائدىا بصفة نسبية، فإنيا -3
 ا.عالية جد رتنطوي في معظميا عمى مخاط

تعتبر البورصة أىـ مؤشر لقياس مستوى اقتصاد الدوؿ مف حيث التقدـ أو  -4
لتجميع الموارد المالية وتوجيييا نحو التمويؿ وفؽ التخمؼ،  حيث تعتبر آلية ىامة 

القنوات الاستثمارية، ويظير ذلؾ مف خلبؿ إقباؿ مختمؼ المتعامميف فييا)مؤسسات 
 2وأفراد( عمى الاكتتاب في القيـ المنقولة) الأسيـ والسندات..الخ(.

 

 وأنواعها أسواق الأوراق المالية أهدافالمطمب الثاني: 
، وتبعا ليذه الاخيرة ظيرت عدة أنواع مف ىداؼلتحقيؽ عدد مف الأوجدت البورصة     

 البورصات، وىو ما سنحاوؿ توضيحو فيما يمي:
 
 

                                                           
1
، أطروحة ، دور الأسواؽ المالية العربية في تمويؿ التجارة الخارجية دراسة حالة بعض الدوؿ العربيةسميحة بف يحياوي 

-2014تجارة دولية، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة بسكرة، دكتوراه في العموـ التجارية، تخصص 
 .15، ص 2015

2
 .03المرجع السابؽ، ص د بمقاسـ ليندة،  



95 

 الفرع الأول: أهداف البورصة
 1ىداؼ:ىـ ىذه الأأ ونذكر مف 

 ضماف التمويؿ عف طريؽ الادخار العمومي. -
رؤوس الامواؿ، استثمارا تكريس الشفافية في الحركة النقدية فيما يتعمؽ بالسيولة وانتقاؿ  -

 وادخارا وربحا وخسارة.
فتح المجاؿ لمؤسسات القطاعيف العاـ والخاص المنظمة في شكؿ شركات ذات أسيـ  -

 بفتح رؤوس أمواليا لمجميور.
 ىذه المؤسسات عف طريؽ البورصة. أداءتقييـ  -
 

 الفرع الثاني: أنواع البورصة
حسب درجة التقدـ الاقتصادي في كؿ دولة، حيث تشكؿ  الأسواؽ الماليةنواع أتتعدد     

البورصة دليلب قاطعا عمى حيوية وفعالية النشاط الاقتصادي فييا، وتتمثؿ أىـ أنواعيا فيما 
 يمي:
 

 : بورصة السمعأولا
ذات الأىمية في المجاؿ الاقتصادي  عبارة عف سوؽ منظمة تختص في بيع السمع    

 الاستراتيجية  كالقطف والبف والسكر والقمح...، وىي التي تسمح بتمويؿ الأسواؽ بيذه السمع
لأنيا تتعامؿ بعينات منيا، كما تشكؿ المكاف الذي تحدد فيو الأسعار المحمية والدولية ليذه 

 .2المنتجات حسب قانوف العرض والطمب
 قد الصفقة عمى ما يمي:ويتـ الاتفاؽ عند ع

                                                           
1
رشواف مصطفى عبد الجواد أحمد، " مدى مشروعية أعماؿ البورصة: دراسة فقيية مقارنة"، مجمة كمية أصوؿ الديف،   

 ، متاح عمى الموقع الالكتروني:328، ص 2014رة، ، القاى32أسيوط، العدد 
https://jfar.journals.ekb.eg/article_27574_990a5f350513f9e75835d302133ecbe2.pdf 

 
 

.09د. قاسـ ليندة، المرجع السابؽ، ص  2
  

https://jfar.journals.ekb.eg/article_27574_990a5f350513f9e75835d302133ecbe2.pdf
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 النوعية والكمية وسعر الوحدة بالنسبة لمسمعة. -
 تاريخ التسميـ وطريقة الشحف. -
 1طريقة الدفع نقدا أو عمى دفعات. -
 

 : بورصة المعادن النفيسةثانيا
سوؽ منظمة لتداوؿ المعادف النفيسة كالذىب والفضة والألماس...وتتحدد فييا أسعار     

 يوميا وفقا لقانوف العرض والطمب. ىذه الأخيرة
 

 : بورصة العملات الصعبةثالثا
عبارة عف سوؽ منظمة لتداوؿ العملبت الصعبة، وتدعى سوؽ الصرؼ، حيث تحدد     

 فييا أسعار صرؼ العملبت طبقا لقانوف العرض والطمب.
الكبرى مثؿ ينتشر ىذا النوع مف البورصات في كافة أنحاء العالـ خاصة في مراكز الماؿ 

طوكيو وباريس والولايات المتحدة الأمريكية، وتخضع لرقابة البنؾ المركزي، ويسمح فقط 
 2لموسطاء كالبنوؾ والمؤسسات المالية المعتمدة مف البنؾ المركزي بدخوليا.

 
 : بورصة الأوراق المالية)القيم المنقولة(الثالثالفرع 
سوؽ منظمة لتداوؿ الأسيـ والسندات، وتتحدد فييا الأسعار وفقا لمعرض والطمب. وتتـ     

عممية تداوؿ ىذه الأخيرة فييا بصفة عاجمة عف طريؽ تسميـ الأوراؽ لممشتري ودفع الثمف 
لمبائع، أو بصفة آجمة بالاتفاؽ بيف البائع والمشتري في أوانو عمى أف يتـ تصفية العممية 

                                                           
1
 المرجع نفسو.  

المالية في فتح رأس ماؿ المؤسسات الاقتصادية العمومية: دراسة  للؤوراؽذيب كماؿ، لعراب سارة، "دور بورصة الجزائر  2
، المدرسة العميا لمتسيير والتجارة الدولية، القميعة، الجزائر، 01، العدد 05مجمة المدبر، المجمد حالة مجمع صيداؿ"، 

  .101، ص 2018
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في موعد متفؽ عميو مف الطرفيف، ويكوف اليدؼ مف ىذه المبادلات ىو  المالية عاجلب
 1الاستفادة مف تقمبات أسعار ىذه الأوراؽ بيف فترة انعقاد الاتفاؽ وفترة تصفية العممية.

 

 شروط البورصة ووظائفهاالمطمب الثالث: 
الاوراؽ سنتطرؽ في ىذا المطمب في جزئية اولى لمشروط التي يجب توافرىا في سوؽ     

المالية، وفي جزئية ثانية لموظائؼ التي تؤدييا في النظاـ المالي والاقتصادي لمدولة وفقا 
 لمترتيب التالي:

 
 الفرع الأول: شروط البورصة

 :2يتطمب نجاح البورصة في العممية الاستثمارية توافر عدد مف الشروط مف أىميا
 

 الحجم .1
المتعامميف) بائعوف ومشتروف(، حتى ترتفع تنافسية ويقصد بو ضرورة وجود عدد كبير مف 

السوؽ، حيث اف ىناؾ تناسبا طرديا بيف العدد المرتفع لمشركات والافراد المتعامميف في البورصة 
وبيف زيادة القيمة الإجمالية للؤسيـ المتداولة فييا، كما يفتح ذلؾ المجاؿ اماـ المستثمريف لتنويع 

 نوع أو عدد محدود مف الأوراؽ المالية المعروضة فييا. المخاطرة، وعدـ التركيز عمى
 السيولة .2

يرتبط ىذا الشرط بالشرط السابؽ، فكمما كاف حجـ البورصة كبيرا كمما ارتفعت نسبة     
 السيولة المطروحة في السوؽ.
                                                           

 بمقاسـ ليندة، مطبوعة في مقياس بورصة الأوراؽ المالية، مخصصة لطمبة السنة الثالثة، شعبة العموـ المالية والمحاسبة 1
، ص 2021-2020، 3تخصص مالية المؤسسة، كمية العموـ الاقتصادية والعموـ التجارية وعموـ التسيير، جامعة الجزائر 

10.  
2
الأسواؽ المالية الدولية، موجية لطمبة السنة اولى ماستر: شعبة العموـ الاقتصادية، . لباز الأميف، محاضرات في د  

تخصص اقتصاد نقدي وبنكي، معتمدة مف المجمس العممي لكمية العموـ الاقتصادية والعموـ التجارية وعموـ التسيير، جامعة  
 .09، ص 2021-2020الجمفة، 
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 الشفافية .3
ذلؾ مف خلبؿ قدرة البورصة عمى توفير كؿ المعمومات اللبزمة وبشكؿ منتظـ  يظير    
تمر حوؿ كؿ الشركات المتعاممة فيياف وكذلؾ حوؿ كؿ العمميات الاستثمارية الممارسة ومس

 فييا، ومما يساىـ في الحد مف التلبعب بالمعمومات المالية، والمحاباة بيف المستثمريف.
 
 الاستقرار .4

أسعار الأوراؽ المالية عمى قدرة البورصة عمى عدـ التأثر بتقمبات ىذا الشرط  يقوـ     
 انخفاضا وارتفاعا بشكؿ مفاجيء، أو بالشائعات المنتشرة في ىذا الإطار.

 
 الفرع الثاني: وظائف البورصة 

تتجمى أىمية سوؽ الأوراؽ المالية في عدد مف الوظائؼ التي تبرز دورىا المحوري في اقتصاد 
 :1الدوؿ ويمكف إجماؿ أىميا فيما يمي

  تقوـ بالتوسط بيف عرض الأمواؿ)وحدات الفائض( والطمب عمييا)أصحاب العجز( ليدؼ
بيف الطرفيف بواسطة تحقيؽ التوازف المالي اللبزـ في الاقتصاد، عف طريؽ نقؿ الأمواؿ 

 تداوؿ الأوراؽ المالية.
  تساىـ في تنمية الادخار عف طريؽ تشجيع الاستثمار في الأوراؽ المالية، وتوجيو

رات لخدمة الاقتصاد في الدولة، خاصة بتشجيع صغار المستثمريف الذيف لا المدخ
يمكنيـ فتح استثمارات مستقمة بأمواليـ الخاصة، عمى شراء الأوراؽ المالية بقدر ما 

 يممكوف مف أمواؿ.
  تساعد سوؽ الأوراؽ المالية عمى تخزيف الثروة مف خلبؿ ما توفره لممدخريف مف سيولة

رعة وسيولة تحويؿ الأدوات المالية إلى نقد مع انخفاض كمفة نقدية، عف طريؽ س
 التحويؿ، وبالتالي تضمف لممدخريف الحصوؿ عمى السيولة والعائد في نفس الوقت.

                                                           

1 .7 ،6د حيدر حسيف آؿ طعمة، المرجع السابؽ، ص  
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  توفر الحماية لمبنوؾ والمستثمريف ضد مختمؼ المخاطر المالية، عف طريؽ تنويع
 استثماراتيـ. 

 ود السياسة النقدية في البلبد، حيث أف تشكؿ سوؽ الأوراؽ المالية عنصرا ميما في صم
وجود سوؽ متقدمة للؤوراؽ المالية يساعد البنؾ المركزي عمى التحكـ في السيولة النقدية، 

إلى السوؽ المالية كبائع أو مشتر حسب الظروؼ الاقتصادية السائدة عف طريؽ الدخوؿ 
  في الدولة.

 

 المطمب الرابع: هياكل سوق الأوراق المالية
 البورصة مف اليياكؿ التالية: تتكوف

 
 الفرع الأول: أسواق رأس المال الأولي) السوق الأولي(

 
يتـ التعامؿ في ىذه السوؽ بالأوراؽ المالية)الأسيـ والسندات( عند إصدارىا لأوؿ مرة     

حيث تطرح عند تأسيسيا رأسماليا عمى أوراؽ وذلؾ عند الرغبة في إنشاء شركات جديدة، 
أو شركة قائمة مف أجؿ الزيادة في رأسماليا.  ،بدعوة الجميور للبكتتاب فييامالية وتقوـ 

سوق " وليذا السبب يطمؽ عمى ىذه السوؽوتباع الإصدارات الجديدة فييا بالجممة. 
وفي ىذا الإطار يمكف تعريفيا عمى أنيا سوؽ الأدوات المالية الجديدة التي  ،1"الإصدار

 2تختص بتمويؿ المشاريع المقامة لأوؿ مرة عف طريؽ بيع سنداتيا أو أسيميا.

                                                           
1
 .81د. عبد الله غالـ، أ. عبد الحفيظ خزاف، المرجع السابؽ، ص  

2
"، مجمة التنويع الاقتصادي،  -دراسة حالة بورصة الجزائر -أ. حساني بف حمودة، " واقع وآفاؽ السوؽ المالي في الجزائر  

 .84، ص 98-83ص ص 
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ويكوف عمى العموـ اليدؼ مف ىذه السوؽ ىو الحصوؿ عمى التمويؿ بيدؼ تأسيس     
ذلؾ تمعب دورا ميما برض زيادة رأسماليا، و مشروعات جديدة أو التوسع في مشاريع قائمة بغ

 1باعتبارىا وسيمة لجمع المدخرات وتحويميا مباشرة إلى استثمارات.
ويعتبر أىـ متدخؿ أو وسيط في ىذه السوؽ ىو بنوؾ الاستثمار التي تمعب دورا في الوساطة 

 بيف الشركات والمستثمريف.
 

 الفرع الثاني: السوق الثانوي
 "، وىي التي يتـ فييا تداوؿ الأوراؽ المالية التي سبؽ إصدارىاالتداولسوق تسمى ب"    

إضافة إلى بعض المشتقات المالية)أدوات تصدرىا السوؽ(، مثؿ خيارات  ولية،في السوؽ الأ
Put and Call Optionsالأسيـ، 

2
عنصر السيولة للؤوراؽ التي وتفيد ىذه السوؽ في توفير  ، 

  لى.السوؽ الأو سبؽ إصدارىا في 
 

 : المتعاممون في سوق الأوراق الماليةالخامسالمطمب  
 مف أىـ المتعامميف في البورصة نجد:    
 

 الفرع الأول: البنك المركزي
يعد مف أىـ الأطراؼ الفاعمة في البورصة تبعا لأىدافو المتعمقة برفع معدلات نمو الاقتصاد     

تعزيز دوره في توجيو السياسة النقدية ومراقبة وتحقيؽ الاستقرار المالي في الدولة، عف طريؽ 
عمميات بيع العممة الأجنبية وشرائيا، والإشراؼ عمى مراقبة عمميات بيع وشراء السندات 

 خزينة وغيرىا مف الأدوات الماليةوأذونات ال
 

                                                           
1
 .21سميحة يحياوي، المرجع السابؽ، ص   

 .23لباز الاميف، المرجع السابؽ، ص  2
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 الفرع الثاني: البنوك التجارية
تجارية ىو استثمارىا في الاوراؽ أصبح مف أىـ الوظائؼ الحديثة التي تمارسيا البنوؾ ال فقد    

إذ تأتي الاوراؽ المالية في المركز الثاني بعد القروض مف حيث المالية بدخوليا البورصة، 
 1أىميتيا في مجاؿ استثمار المصارؼ التجارية لمواردىا المالية.

 
 الفرع الثالث: الشركات الكبرى

، حيث صناديؽ الاستثمار المشتركة...ونجد مف أىميا: شركات التأميف، صناديؽ التقاعد،     
تدخؿ سوؽ الاوراؽ المالية للبستثمار في الأقساط المدفوعة ليا مف المتعامميف معيا، وتحقيؽ 

 عائد مالي معتبر.
 

 الفرع الرابع: صناديق الاستثمار
تقوـ بتجميع  حتىتدور فكرتيا في وجود شركة استثمارية معينة، يمجأ إلييا المستثمروف     

، مف خلبؿ اعتمادىا عمى خبراء مختصيف في إدارة أمواليـ واستثمارىا لصالحيـ في البورصة
  2المحافظ المالية.

 

 المطمب السادس: بورصة الجزائر
جاءت الانطلبقة الحقيقية لبورصة الجزائر في إطار سمسمة الإصلبحات الاقتصادية     

، حيث شيد الواقع 19883والمالية التي تبنتيا الجزائر في نياية الثمانينيات وبالضبط في سنة 

                                                           

 1
اختصاص المحاكـ، منشورات الحمبي الحقوقية،  -تنازع القوانيف -عمميات البورصة -محمد يوسؼ ياسيف، البورصة 

  .23، ص 2004دمشؽ، 

.10، المرجع السابؽ، ص د حيدر حسيف آؿ طعمة  2
  

3
تطوير فعاليتو في ظؿ التغيرات العالمية"، مجمة العموـ الاقتصادية، بف شنيو فريدة، "ولقع السوؽ المالي في الجزائر وآفاؽ  

 .57، ص 73-55، ص ص 2016، ديسمبر 13، العدد 12المجمد 
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الاقتصادي في الجزائر إصدار العديد مف النصوص القانونية، وظيرت الحاجة تبعا لذلؾ 
 الجزائر ليتـ مف خلبليا تداوؿ الأسيـ.لإنشاء بورصة 

ومف ثمة كاف لابد مف وضع إطار تشريعي ليذه المؤسسة يستجيب لمتطمبات التطورات   
الاقتصادية الحاصمة عمى المستوى العالمي والمحمي. وتجسد ذلؾ مف خلبؿ المرسوميف 

 التشريعييف:
 1المتضمف القانوف التجاري 59-75يعدؿ ويتمـ الأمر رقـ  08 -93رقـ  التشريعيالمرسوـ  -

الذي جاء ليفتح نشاط البورصة في الجزائر، عف طريؽ إدخاؿ بعض التعديلبت عمى القانوف 
التجاري الخاص بشركات الأسيـ والقيـ المنقولة، أيف سمح بإمكانية تأسيسيا والرفع مف 

كما نص عمى إمكانية لإصدار أنواع جديدة مف رأسماليا عف طريؽ العرض العمومي للبدخار، 
  2القيـ المنقولة، وىو ما يتوافؽ مع إنشاء بورصة القيـ المنقولة في الجزائر.

الخاص ببورصة القيـ المنقولة، الذي نظـ أسس لسير بورصة  10-93رقـ  التشريعيالمرسوـ  -
 الجزائر، مف خلبؿ ىيئتيف رئيسيتيف:

 لبورصة لجنة تنظيـ ومراقبة عمميات ا COSOB.وشركة تسيير بورصة القيـ المنقولة ، 
  الذي  20033فبراير  17المؤرخ في  04-03وقد عدؿ ىذا المرسوـ بموجب القانوف رقـ

 اعتمد الأجيزة التالية:
 بورصةلجنة تنظيـ ومراقبة عمميات الCOSOB .وتشمؿ سمطة سوؽ القيـ المنقولة 
 .شركة تسيير بورصة القيـ المنقولة 

 :4أما المتدخموف في بورصة الجزائر  فيـ    
 .المؤتمف المركزي عمى السندات 

                                                           
1
سبتمبر  26مؤرخ في  59-75، يعدؿ ويتمـ الامر رقـ 1993أبريؿ سنة  25مؤرخ في  08-93مرسوـ تشريعي  رقـ   

 .1993أفريؿ  27مؤرخ في  27مية رقـ المتضمف القانوف التجاري، الجريدة الرس 1975
2
، كمية 2016 -2013د. قرواش رضواف، مطبوعة مقياس قانوف بورصة القيـ المنقولة، موجية لطمبة السنة الثالثة  

 .11، ص 02، جامعة سطيؼ السياسيةالحقوؽ والعموـ 
ويتمـ المرسوـ التشريعي رقـ ، يعدؿ 2003فبراير  17موافؽ  1423ذي الحجة عاـ  16مؤرخ في  04-03قانوف رقـ  3
 المتعمؽ ببورصة القيـ المنقولة المعدؿ والمتمـ. 1993مايو عاـ  23موافؽ  1413ذي الحجة عاـ  2مؤرخ في  93-10

.59بف شنيو ليندة، المرجع السابؽ، ص  
4
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  وسيط عمميات البورصة، وحددت لجنة تنظيـ ومراقبة عمميات البورصة الشركات
ىميا: وزارة المالية، صندوؽ الضماف، المؤسسة أ المعتمدة لممارسة ىذا النشاط ومف 

 التي يمثميا:  SOGEFIالمالية العاممة 
  الشعبي الجزائري.القرض 
 .الصندوؽ الوطني لمتوفير والاحتياط 
  الشركة الجزائرية لمتأميف الشامؿCAAT 

 لراشد المالي المكونة مف:اشركة 
 بنؾ الجزائمر الخارجي. 
 .الصندوؽ الوطني لمتعاوف الفلبحي 
  عادة التأميف  .CCRشركة التأميف وا 
 وتتشكؿ مف: SOFICOPالمؤسسة المالية للئرشاد والتوظيؼ  -
  .البنؾ الوطني الجزائري 
 بنؾ التنمية المحمية 
 الشركة الجزائرية لمتأميفSAA. 

 ويشارؾ فييا كؿ مف: SPDMشركة توظيؼ القيـ المنقولة 
 .البنؾ الجزائري لمفلبحة والتنمية الريفية 
  عادة التأميف  .CAARالشركة الجزائرية لمتأميف وا 
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 قائمة المصادر والمراجع
 
I /قائمة المصادر 

 أ/ القوانين والأوامر
، 2003فبراير  17موافؽ  1423ذي الحجة عاـ  16مؤرخ في  04-03قانوف رقـ  -

موافؽ  1413ذي الحجة عاـ  2مؤرخ في  10-93يعدؿ ويتمـ المرسوـ التشريعي رقـ 
 المتعمؽ ببورصة القيـ المنقولة المعدؿ والمتمـ. 1993مايو عاـ  23

، يعدؿ ويتمـ 2006فبراير  20موافؽ  1427محرـ  21ؤرخ في م 04-06القانوف رقـ  -
   .المتعمؽ بالتأمينات 07-95الأمر رقـ 

، 2023يونيو  21، موافؽ 1444ذي الحجة عاـ  3مؤرخ في  09-23قانوف رقـ  -
يونيو  27، صادرة في 43يتضمف القانوف النقدي والمصرفي الجريدة الرسمية العدد 

2023. 
، المتعمؽ 1995يناير  25، موافؽ 1415شعباف  23مؤرخ في  07-95الأمر رقـ  -

 .1415شواؿ  7، في 13بالتأمينات، الجريدة الرسمية العدد
، 2003غشت  26الموافؽ  1424جمادى الثانية عاـ  27مؤرخ في  11-03الأمر رقـ  -

 .2003غشت  27، صادر في 52يتعمؽ بالنقد والقرض، الجريدة الرسمية العدد 
 

 ب/ المراسيم
، يعدؿ ويتمـ الامر رقـ 1993أبريؿ سنة  25مؤرخ في  08-93مرسوـ تشريعي  رقـ  -

المتضمف القانوف التجاري، الجريدة الرسمية رقـ  1975سبتمبر  26مؤرخ في  75-59
 .1993أفريؿ  27مؤرخ في  27

، متعمؽ بالحد الأدنى 2009نوفمبر  16صادر في  375-09المرسوـ التنفيذي رقـ  -
  .2009نوفمبر  19، صادرة في 67شركات التأميف الجريدة الرسمية العدد لرأس ماؿ 
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 ج/ الأنظمة
، يحدد الحد الأدنى لرأس الماؿ البنوؾ 1990يونيو  4مؤرخ في  01 -90النظاـ رقـ  -

 وـ ـ العاممة في الجزائر.
، يحدد الحد الأدنى لرأس الماؿ البنوؾ، 2004مارس  4مؤرخ في  01-04النظاـ رقـ  -

 .28/4/2004، 27العدد ج ر 
، يحدد الحد الأدنى لرأس الماؿ البنوؾ، 23/12/2008مؤرخ في  04-08النظاـ رقـ  -

 .24/12/2008، 72ج ر العدد 
، 2018نوفمبر  4الموافؽ  1440صفر عاـ  26مؤرخ في  03-18نظاـ رقـ   -

دؿ ومتمـ يتعمؽ بالحد الأدنى لرأسماؿ البنوؾ والمؤسسات المالية العاممة في الجزائر مع
ديسمبر سنة  7، الموافؽ 1442ربيع الثاني عاـ  21مؤرخ في  08-20بالنظاـ رقـ 

2020. 
IIقائمة المراجع / 
 / بالمغة العربية1

 أ/ الكتب
 .2010الطاىر لطرش، تقنيات البنوؾ، ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر،  -
والعلبقة مع المصارؼ أحمد سفر، المصارؼ الاسلبمية : العمميات ،إدارة المخاطر  -

 .2005، ، بيروتالمركزية، اتحاد المصارؼ العربية
 السرخسي ، محمد بف أحمد بف أبي سيؿ ، المبسوط ، دار المعرفة، بيروت. -
أكرـ حداد ومشيور ىذلوؿ، النقود والمصارؼ، الطبعة الأولى، دار وائؿ لمنشر، عماف،  -

2005. 
التجارية، مطبوعات جامعة منتوري، قسنطينة، بوعتروس عبد الحؽ، الوجيز في البنوؾ  -

2000. 
توماس ماير، جيمس إسدوستيري، ترجمة: أحمد عبد الخالؽ، النقود والبنوؾ والاقتصاد،  -

 .2002دار المريخ لمنشر، 
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جماؿ جويداف الجمؿ، دراسات في الأسواؽ المالية والنقدية، دار الصفاء لمنشر والتوزيع،  -
 .2002الطبعة الأولى، عماف 

حربي عريقات، د. سعيد جمعة عقؿ، إدارة المصارؼ الإسلبمية)مدخؿ حديث(، الطبعة  -
 .2012الثانية، دار وائؿ لمنشر، الأردف، 

حيدر حسيف آؿ طعمة، الأسواؽ المالية، النشأة، المفيوـ الأدوات، سمسمة كراسات  .د -
 .2014استراتيجية مركز الدراسات الاستراتيجية، جامعة كربلبء، أيموؿ 

زياد سميـ رمضاف، محمد أحمد جودة، إدارة البنوؾ، دار الميسر لمنشر والتوزيع، عماف،  -
1996. 

ناظـ محمد نوري الشمري، النقود والمصارؼ، دار زىراف لمنشر والتوزيع، الطبعة الرابعة، 
.1994الأردف،   

 سعيد عبد الحميد مطاوع، الأسواؽ المالية المعاصرة، مكتبة أـ القرى، مصر. -
، 1989القزويني، محاضرات في اقتصاد البنوؾ، ديواف المطبوعات الجامعية،  شاكر -

 الجزائر.
طارؽ طو، إدارة البنوؾ في بيئة العولمة والانترنيت، دار الفكر الجامعي، الإسكندرية،  -

2007. 
 .2005ضياء مجيد، اقتصاديات النقود والبنوؾ، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية،  -
 –رسمية قرباقص، البورصات والمؤسسات المالية ) بنوؾ تجارية  عبد الغفار حنفي، -

شركات الاستثمار(، الدار الجامعية، الإسكندرية،  -شركات التأميف -أسواؽ مالية
 .420 -418، ص 2004

عبد الحميد عبد المطمب، العولمة واقتصاديات البنوؾ، الدار الجامعية، الإسكندرية،  -
2002- 2003. 

، دار مجدلاوي لمنشر، الأردف، 2الله، النقود والمصارؼ، الطبعة عقيؿ جاسـ عبد  -
1999. 
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عبد الر حماف يسري أحمد، اقتصاديات النقود والمصارؼ، الدار الجامعية، الاسكندرية،  -
2003. 

عبد الحميد عبد الفتاح المغربي، الإدارة الاستراتيجية في البنوؾ الاسلبمية، البنؾ  -
 .2004لأولى جدة  السعودية، الاسلبمي لمتنمية، الطبعة ا

د. عبد الحميـ عمار غربي، مصادر واستخدامات المواؿ في البنوؾ الاسلبمية عمى ضوء  -
تجربتيا المصرفية والمحاسبية ، دار الفداء العالمية لمنشر والتوزيع والترجمة ، الإمارات 

 .2013العربية المتحدة ، 
الأكاديمية العربية لمعموـ المالية  محمد عنتر احمد، الإدارة المالية والاستثمار، -

 .2009والمصرفية، الطبعة الأولى، عماف 
اختصاص المحاكـ،  -تنازع القوانيف -عمميات البورصة -محمد يوسؼ ياسيف، البورصة -

 .2004منشورات الحمبي الحقوقية، دمشؽ، 
 .1987محمد محمود شياب، النقود والبنوؾ والاقتصاد، دار المريخ لمنشر، الرياض،  -
مصطفى رشدي شيحة، الاقتصاد النقدي والمصرفي، الدار الجامعية لمطباعة والنشر،  -

 .1981بيروت، 
، الطبعة الأولى، المكتبة نوؾ الاسلبمية النشأة ، التمويؿ، التطوير، البمكاوي محمد -

 .2009المصرية، مصر، 
د. محمد كماؿ عطية، محاسبة الشركات والمصارؼ في النظـ الاسلبمية، القاىرة،    -

1984. 
د. محمد محمود العجموني، البنوؾ الاسلبمية: أحكاميا، مبادئيا وتطبيقاتيا المصرفية،    -

 .2008، ولى، دار المسيرة لمنشر والتوزيع، عماف، الأردفالطبعة الأ
في تحديات التطبيؽ،   -نظرة تحميمية  –الاسلبمية محمد سميـ وىبة وأخروف، المصارؼ  -

 .2011، سة الجامعية لمدراسات مجد، لبنافالمؤس
محمد عبد العزيز حسف زايد، التطبيؽ المعاصر لعقد السمـ، سمسمة دراسات في الاقتصاد  -

 .1996الاسلبمي، المعيد العالمي لمفكر الاسلبمي، الطبعة الأولى، القاىرة، 
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فقيية في قضايا  ، بحث منشور في كتاب: بحوثشقر، عقد الاستصناعمد سميماف الأمح -
 .1998، دار النفائس، الأردف، وؿ، الطبعة الأولىHاقتصادية معاصرة، الجزء اؿ

مناؿ صقر، د. غذواف عمي، إدارة المؤسسات المالية، منشورات الجامعة الافتراضية  -
 السورية، الجميورية العربية السورية.

يماف آؿ فواز، الأسواؽ المالية مف منظور إسلبمي)مذكرة تدريسية(، د. مبارؾ بف سم -
 .2010الطبعة الأولى، جامعة الممؾ عبد العزيز، مركز النشر العممي، جدة، 

محمود يوسؼ وآخروف، أساسيات عمـ الاقتصاد، الطبعة الأولى، الدار الجامعية لمنشر،  -
 مصر.

لمالية، الشركة العربية لمنشر والتوزيع، القاىرة، سويمـ محمد، إدارة البنوؾ وبورصات الأوراؽ ا
1993.  -  

زياد سميـ رمضاف، محمد أحمد جودة، إدارة البنوؾ، دار الميسر لمنشر والتوزيع، عماف،  -
1996. 

زينب حسيف عوض الله، اقتصاديات النقود والماؿ، الدار الجامعية لمنشر، الإسكندرية،  -
2007. 

العمميات المصرفية، دوف دار نشر، الإسكندرية، مصر، طو طارؽ، إدارة البنوؾ ونظـ  -
2000. 

 
 ب/ المقالات

" تداوؿ الأسيـ في البورصة"، المجمة الجزائرية لمحقوؽ والعموـ بف خميفة صلبح الديف، -
 .2017، المركز الجامعي تيسمسيمت، الجزائر، 01، العدد02السياسية، المجمد 

الجزائر وآفاؽ تطوير فعاليتو في ظؿ التغيرات بف شنيو فريدة، "ولقع السوؽ المالي في  -
، ص ص 2016، ديسمبر 13، العدد 12العالمية"، مجمة العموـ الاقتصادية، المجمد 

55-73. 
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ـ.د. بشير عمواف حمد، "دور المؤسسات المالية في تحفيز النشاط الاقتصادي في ظؿ  -
، الفصؿ 19الرابع، العدد الاقتصاد  المعولـ"، مجمة دراسات محاسبية ومالية، المجمد 

 .2012الثاني، جامعة بغداد، المعيد العالي لمدراسات المحاسبية والمالية، 
أ. بف حميمة ىوارية ، د. طاىر عمي، " البنوؾ الاسلبمية وعلبقتيا بالسوؽ المالية  -

" مجمة الحقوؽ والعموـ الانسانية، دراسات اقتصادية،  –التجربة الماليزية  –الاسلبمية 
 .43-26(، جامعة الجمفة ص ص 1) 266

د. حمزة فيشوش، " مصادر واستخدامات الأمواؿ في المصارؼ الاسلبمية"، مجمة  -
-110( ، ص 2020) 01، العدد  5البحوث في العموـ المالية والمحاسبة  المجمد 

120. 
د. حيدر يونس الموسوي ، ـ .ـ كماؿ كاظـ جواد، " المصارؼ الاسلبمية وتحديات  -

"، المحور الاقتصادي، 02مع إشارة خاصة عف اتفاقية بازؿ  –والتحرر المالي العولمة 
دورية فصمية عممية محكمة، كمية الادارة والاقتصاد، جامعة كربلبء، دوف عدد، ص ص 

98 -121. 
دراسة حالة بورصة  -حساني بف حمودة، " واقع وآفاؽ السوؽ المالي في الجزائرد.  -

 .98-83الاقتصادي،  ص ص "، مجمة التنويع -الجزائر
 خالدي خديجة ، " البنوؾ الاسلبمية : نشأة ، تطور وآفاؽ "، -

-  Les cahiers de meca , volume 0 , numéro 01 , pp 274-29, 

مجمة صادرة عف مخبر المناجمانت لممؤسسات ورأس الماؿ الاجتماعي، كمية العموـ 
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