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Text N°:1/ Part N°:1 

The Electronic Commerce: 

      

       The technological developments that have marked the current time are 

not without throwing their impacts on multilateral trade activity. Several 

changes are noted in contemporary business practices.  

       The advent of electronic intermediaries is undoubtedly the fact that 

marked the commercial practice of the third millennium. This gave rise to 

what is called e-commerce or ecommerce. A commercial genre that stands 

out has several views of traditional trade. 

     The electronic commerce or e-commerce is a term for any type of 

business, or commercial transaction that involves the transfer of 

information across the Internet. It covers a range of different types of 

businesses, from consumer based retail sites, to business exchanges trading 

goods and services between corporations. It is currently one of the most 

important aspects of the internet. 

      E-commerce allows consumers to electronically exchange goods and 

services with no barriers of time or distance. Electronic commerce has 

expanded rapidly over the past five years and is predicted to continue at 

this rate, or even accelerate. In the near future the boundaries between 

"conventional" and "electronic" commerce will become increasingly 

blurred as more and more businesses move sections of their operations into 

the internet. 
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 21جضء ال/  1ىص سكم ال

 :الإلكتروهيت الخجاسة  

 

ا على اليشاغ الخجاسي ب كذ ؤللذإن الخؼىساث الخىىىلىحُت التي محزث الىكذ الحالي          خعذد مأزاسَ

ت االإعاصشة.  خُث لىخـذ الأػشاف.  العذًذ مً الخغُحراث في االإماسظاث الخجاسٍ

ت في الألفُت الثالثت. وكذ ز االإماسظت التي مح   ىاكعإن ؿهىس الىظؼاء الؤلىتروهُحن َى بلا شً الو         الخجاسٍ

العذًذ مً وحهاث  معهالزي ًشص  ةالخجاس مً  . َزا الىىع ؤدي رلً إلى ؿهىس ما ٌعمى بالخجاسة الؤلىتروهُت 

 خجاسة الخللُذًت.خىٌ الالىـش 

ت التي جىؼىي على هلل  إن       الخجاسة الؤلىتروهُت هي مصؼلح لأي هىع مً الأعماٌ، ؤو االإعاملاث الخجاسٍ

للعلع هي حغؼي مجمىعت مً ؤهىاع مخخلفت مً الأعماٌ، مً مىاكع البُع بالخجضئت  االإعلىماث عبر الؤهترهذ. و

ت للعلع والخذماث بحن الششو االإىحهت للاظتهلان، اث. و هي جمثل خالُا ؤخذ ؤَم حىاهب إلى الخبادلاث الخجاسٍ

 الؤهترهذ.

 ؤو صمىُت خىاحض ؤي دون  إلىتروهُا والخذماث العلع بدبادٌ للمعتهلىحن الؤلىتروهُت الخجاسة و حعمذ      

 ؤن االإخىكع ،هما ؤهه مً االإاطُت الخمغ العىىاث مذي على بعشعت الؤلىتروهُت الخجاسة وكذ جىظعذ. مياهُت

ب االإعخلبل جدعاسع ؤهثر في ختى ؤو ، االإعذٌ بهزا حعخمش  و" الخللُذًت" الخجاسة بحن الحذود لخصبذ ، اللشٍ

ذ كُام مع متزاًذ بشيل واضحت غحر" الؤلىتروهُت" ذ االإضٍ  إلى االإعاملاث مً مشاخل  بىلل الششواث مً واالإضٍ

 .الؤهترهذ
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Text N°:1/ Part N° :2  

The Electronic Signature: 

      Technological development and the entry of electronic commerce in 

financial transactions, is an urgent need to find a safe and acceptable quick 

use in the documentation of electronic transactions. The traditional way 

can delay or hinder the contract between the parties that is why the 

electronic signature replaces the Traditional signature. 

The Definition of Electronic Signature: 

      The digital signature is a mechanism for guaranteeing the integrity of 

an electronic document and authenticate the author. 

      To document the transactions that are made over the Internet, the 

electronic signature ensures the identity of the holders of this signature and 

Their consent, and the authenticity of the document that is exchanged 

between the Parties, so that it is against the law any fraud, either with the 

consent of the owner or otherwise, except that the process of life  and 

despite the confidence in the electronic signature, most of the risks such as 

piracy, which prevent the use of this signature which requires technical 

mechanisms, and legal measures for the Secure and protect it at the 

national and international level. 

The Proof in Electronic Commerce: 

      All along the stages of the commercial operation (negotiations, 

conclusion, proof) the e-Commercial presents peculiarities in relation to 

what is known of traditional trade. 
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      The evidence is considered as an essential link in e-commerce. The 

conclusion of commercial leases in a virtual environment, marked by the 

absence of paper media that are replaced by electronic documents or the 

electronic signature substituted for the handwritten Signature accentuates 

the importance of the evidence.  

      These parameters characterizing e-commerce are subject to reluctance 

on the part of jurists who are in search of the best legal arsenal in order to 

counter any maliciousness in these transactions. 
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 22جضء ال/  1ىص سكم ال

 :الإلكترووي الخوكيع

ٌ  الخىىىلىجي إن الخؼىس   اظخخذام لإًجاد ملحت ؤصبذ خاحت االإالُت، االإعاملاث في الؤلىتروهُت الخجاسة ودخى

ٌ  آمً ع وملبى لت . الؤلىتروهُت االإعاملاث جىزُم في وظشَ  حعُم ؤو جؤخش ؤن ًمىً الخللُذًت رلً ؤن الؼشٍ

زا ، الؼشفحن بحن العلذ   الخللُذي الخىكُع مدل ًدل الؤلىترووي الخىكُع ؤن الزي حعل  العبب َى وَ

 :الإلكترووي الخوكيع حعشيف

ع ومصادكت الؤلىترووي االإعدىذ ظلامت لظمان آلُت َى الشكمي الخىكُعإن        
 
 ) صاخب الخىكُع(. االإىك

ت الؤلىترووي الخىكُع ًظمً الؤهترهذ، عبر جخم التي االإعاملاث و لخىزُم        الخىكُع َزا ؤصحاب َىٍ

 بمىافلت ظىاء اخخُاٌ، ؤي طذ   ًدىٌ رلً بدُث ،افػش الأ  بحن جبادله ًخم الزي االإعدىذ وصحت ومىافلتهم،

  رلً، غحر ؤو االإالً
 
فئن َىان الىثحر مً   الؤلىترووي، الخىكُع في الثلت مً الشغم وعلى الحُاة جؼىس  ؤن إلا

 وجذابحر جلىُت، آلُاث . و بالخالي فئن َزا الأخحر ًخؼلب الخىكُع َزا اظخخذام جمىع التي اللشصىت مثل االإخاػش

 .والذولي الىػني االإعخىي  على وخماًخه لخإمُىه كاهىهُت

 : الإلكتروهيت الخجاسة في الذليل 

ٌ  على         ت العملُت مشاخل ػى  الؤلىتروهُت ةهجذ ؤن للخجاس ( الؤزباث إبشام العلذ، )االإفاوطاث، الخجاسٍ

ا عً خصىصُاث  .الخللُذًت الخجاسة جمحزَ

ت الؤًجاس علىد إبشام رلً ؤن . الؤلىتروهُت الخجاسة في الأظاظُت الىصل خللت الأدلت حعخبر و         في الخجاسٍ

 الؤلىترووي الخىكُع ؤو الؤلىتروهُت باالإعدىذاث اظدبذالها ًخم وسكُت وظائؽ وحىد بعذم ًخمحز افتراطُت، بِئت

 . الأدلت ؤَمُت الُذ، لزلً جبرص بخؽ االإىخىب الخىكُع مدل ًدل الزي

 الزًً لاهىهُحنال حاهب للتردد و العضوف مً حعلتها عشطت الؤلىتروهُت الخجاسة جمحز التي االإعاًحر إن َزٍ      

 .االإعاملاث َزٍ فيظىء هُت  لأي الخصذي ؤحل مً كاهىهُت جشظاهت ؤفظل عً ًبدثىن 
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Text N°:2 /Part N°:1 

The Activities and the Objectives of the UNCITRAL

: 

1- The Activities of the UNCITRAL:  

      The activities conducted by the United Nations Commission on 

International trade law (UNCITRAL) and its secretariat, the 

International trade law Division of the Office of Legal Affairs in 

connection with the programme  )program  ( of  assistance, are designed 

primarily to promote the harmonization and unification of 

International trade law by disseminating information on the texts resulting 

from the particularly from developing countries, in line with the mandate 

of UNCITRAL as the core legal body within the United Nations system in 

the field of international trade law. 

2- The Technical Assistance of the UNCITRAL: 

      The technical assistance and capacity-building of the UNCITRAL may 

take the form of: 

1- Raising awareness of readily available internationally accepted  

commercial  law standards, and tools and expertises designed to facilitate 

understanding, enactment and implementation of those standards 

2- Circulating texts of the relevant internationally accepted commercial 

law standards. 

3- Organizing briefings or training. 

4- Supporting efforts to centralize local expertise on commercial law 

issues, for example through the establishment of a national center 

                                                 
 United Nations Commission on International Trade Law 
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of commercial law expertise or national research center and national 

databases on commercial law issues; 

5- Facilitating responsible and continuous representation of local experts 

in international and regional commercial law standard-setting activities; 
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 21/ الجضء 02الىص سكم:  

 :الأووعترال أوشطت وأهذاف  

 أوشطت الأووعترال -1

راٌ( وؤماهتها، تتهذف الأوشؼت التي جظؼلع بها لجىت الأمم االإخدذة لللاهىن الخجاسي الذولي )الأووع       

ا شعبت اللاهىن الخجاسي الذولي الخابعت الإىخب الشؤون اللاهىهُت، فُما ًخعلم ببرهامج االإعاعذة،  باعخباسَ

ض جيعُم اللاهىن الخجاسي الذولي وجىخُذٍ عً ػ م وشش االإعلىماث عً الىصىص االإعخمذة ؤظاظا إلى حعضٍ شٍ

خصىصا مً مً البلذان الىامُت، ورلً  جماشُا مع ولاًت الأووعتراٌ بصفتها الهُئت اللاهىهُت الأظاظُت داخل 

 مىـمت الأمم االإخدذة في مُذان اللاهىن الخجاسي الذولي

 :المعاعذة الخلىيت الملذمت من الأووعترال -2

 :ًمىً ؤن جخخز االإعاعذة الخلىُت وبىاء اللذساث التي جلذمها الأووعتراٌ شيل 

1-   ً ادة الىعي بمعاًحر اللاهىن الخجاسي االإلبىلت دولُا والأدواث والخبراث االإصممت لدعهُل فهم وظ  صٍ

 .وجىفُز جلً االإعاًحر )وطع( 

 .الصلت االإخعاسف عليها دولُا هصىص معاًحر اللاهىن الخجاسي راث حعمُم -2

بُت -3  جىـُم حلعاث إعلامُت ؤو جذسٍ

الجهىد الشامُت إلى جشهحز الخبراث االإدلُت في كظاًا اللاهىن الخجاسي، على ظبُل االإثاٌ مً خلاٌ  دعم -4

إوشاء مشهض وػني للخبرة في اللاهىن الخجاسي ؤو مشهض وػني للبدىر وكىاعذ بُاهاث وػىُت خىٌ كظاًا 

 اهىن الخجاسي؛الل

عهُل الخمثُل االإعؤوٌ واالإعخمش للخبراء االإدلُحن في ؤوشؼت وطع معاًحر اللاهىن الخجاسي الذولي ح -5

 .والؤكلُمي

                                                 
 
لجنة الأمم المتحدة للقانون التجاري الدولي 
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Text N°:2/ Part N°:2 

3 - The Objectives of the UNCITRAL
 

: 

1- To facilitate and encourage the progressive improvement and    

harmonization of international trade law, and to enhance the knowledge, 

understanding and application of international trade law, pursuant to the 

mandate given by the general assembly to UNCITRAL as the core legal 

body in the United Nations system in the field of international trade law. 

2- Further developing the cooperation of UNCITRAL with the World 

Bank on elaborating the links between economic development and trade 

law, and the role of trade law in helping States attract foreign trade and 

investment, and enhancing the visibility and integration of trade law within 

the broader United Nations rule of law agenda, 

3- Assessing the general commercial law framework and the status of its 

implementation in the State, e.g.: is the State party to fundamental 

conventions in the commercial law   field (e.g. the New York Convention), 

which will be conducive to other commercial law reforms. 

4- The indicators of achievement would include a higher number of 

transactions or a higher volume of international trade carried out under the 

regime of UNCITRAL legislative and non-legislative texts; an increase in 

the number of legislative decisions based on UNCITRAL texts; and an 

increase in the number of merchants using or relying on harmonized 

international trade law in conducting trade. 

                                                 
 United Nations Commission on International Trade Law. 
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5-   Endorses the efforts and initiatives of the Commission, as the core 

legal body within the United Nations system in the field of 

international trade law, aimed at increasing coordination of and 

cooperation on legal activities of international and regional organizations 

active in the field of international trade law, as well as promoting the rule 

of law at the national and international levels in this field, and in this 

regard appeals to relevant international and regional organizations to 

coordinate their legal activities with those of the Commission, to avoid 

duplication of efforts and to promote efficiency, consistency and 

coherence in the modernization and harmonization of international trade 

law. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



كليت الحلوق و العلوم العياظيت                                                                                                     -2-جامعت ظطيف 

ت  الأظخارة بن دادة  (2223/2224) 22ماظتر  –ماليت مؤظعاث  –وافيت      ملياط: الإهجليزً

 

 22الجضء / 02الىص سكم:  

 :الأووعترال أهذاف -3

ض االإعشفت باللاهىن الخجاسي   -1 جي لللاهىن الخجاسي الذولي ومىاءمخه، وحعضٍ جِعحر وحصجُع الخدعحن الخذسٍ

بىصفها الهُئت اللاهىهُت  الذولي وفهمه وجؼبُله، عملا بالىلاًت التي ؤظىذتها الجمعُت العامت إلى الأووعتراٌ

 .الأظاظُت في مىـىمت الأمم االإخدذة في مُذان اللاهىن الخجاسي الذولي

مىاصلت جؼىٍش حعاون الأووعتراٌ مع البىً الذولي بشإن جىطُذ الشوابؽ بحن الخىمُت الاكخصادًت واللاهىن  -2

ض بشوص الخجاسي، ودوس اللاهىن الخجاسي في معاعذة الذوٌ على احخزاب الخجاسة  والاظدثماس الخاسحُحن، وحعضٍ

 اللاهىن الخجاسي وإدماحه في حذوٌ ؤعماٌ الأمم االإخدذة الأوظع هؼاكا بشإن ظُادة اللاهىن،

جلُُم الؤػاس العام لللاهىن الخجاسي ووطعُت جىفُزٍ في الذولت ، على ظبُل االإثاٌ: َل َزٍ الذولت هي   -3

ىسن( ، والتي ظخؤدي إلى إصلاخاث ػشف في الاجفاكُاث الأظاظُت في مجاٌ الل اهىن الخجاسي )مثل اجفاكُت هُىٍ

 .ؤخشي لللاهىن الخجاسي 

حشمل مؤششاث الؤهجاص عذدا ؤهبر مً االإعاملاث ؤو حجما ؤهبر مً الخجاسة الذولُت التي جخم بمىحب هـام  -4

عُت االإعدىذة إلى هصىص  هصىص الأووعتراٌ ادة في عذد اللشاساث الدششَ عُت؛ صٍ عُت وغحر الدششَ الدششَ

الأووعتراٌ؛ وصٍادة عذد الخجاس الزًً ٌعخخذمىن اللاهىن الخجاسي الذولي االإيعم ؤو ٌعخمذون علُه في 

 .مماسظت الخجاسة

ذ حهىد ومبادساث اللجىت، بىصفها الهُئت اللاهىهُت الأظاظُت داخل م -5 ىـىمت الأمم االإخدذة في مجاٌ ًؤٍ

ادة الخيعُم والخعاون بشإن الأوشؼت اللاهىهُت للمىـماث الذولُت  اللاهىن الخجاسي الذولي، الشامُت إلى صٍ

ض ظُادة اللاهىن على الصعُذًً الىػني  والؤكلُمُت العاملت في مجاٌ اللاهىن الخجاسي الذولي، فظلا عً حعضٍ

في َزا الصذد االإىـماث الذولُت والؤكلُمُت راث الصلت لخيعُم ؤوشؼتها  والذولي في َزا االإُذان، وجىاشذ

ض الىفاءة والاحعاق والترابؽ في جدذًث اللاهىن  اللاهىهُت مع ؤوشؼت اللجىت، لخفادي اصدواحُت الجهىد وحعضٍ

 الخجاسي الذولي ومىاءمخه.

 

 

 

 

 

                                                 
 للقانون التجاري الدوليلجنة الأمم المتحدة 
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Text N°:3 / Part N°:1 

The International Commercial Arbitration 

       In the wake of globalization and opening its market to foreign capital. 

Algeria is endowed with a new legal arsenal to guarantee the protection of 

the investment security that aims to promote growth economic.  

       Among these guarantees, the use of commercial arbitration as a means 

of dispute resolution is an essential stipulation in the negotiations of the 

international contracts.       

       However, its effectiveness remains dependent on the fate reserved for 

the arbitral award by the national courts. Because arbitration is a kind of 

private substitute for State Justice, the arbitral award does not find its 

strength mandatory only in the agreement of the parties that have agreed to 

rely on people they trust.)Arbitrators( 

      In the event of a breach, the state holding the monopoly of duress, a 

judge must be asked to make the arbitral award enforceable by issuing an 

enforcement order, no more than the judgments. 

     This sentence does not escape the remedies, and the extent of the 

control of the exerted on the latter has a decisive impact on the 

effectiveness of the international commercial arbitration, this inevitable 

mechanism for settling trade disputes international. 
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 21/ الجضء 23الىص سكم:

 :الخحكيم الخجاسي الذولي

الجضائش جشظاهت كاهىهُت حذًذة وطعذ  شؤط االإاٌ الأحىبي.الفي ؤعلاب العىالإت وفخذ ظىكها ؤمام             

ض الىمى الاكخصادي  .لظمان خماًت ؤمً الاظدثماس الزي يهذف إلى حعضٍ

ت االإىاصعاث، والزي بحن َزٍ الظماهاث مً            ٌعخبر ششػا  اظخخذام الخدىُم الخجاسي وىظُلت لدعىٍ

ىهت باالإصحر الزي جلشسٍ االإداهم الىػىُت للشاس  ؤظاظُا في مفاوطاث العلىد الذولُت. غحر ؤن فعالُخه جـل مشَ

لضامُت فلؽ في الؤذ كىجه فلشاس الخدىُم ًج، الخدىُم. لأن الخدىُم لِغ ظىي بذًل خاص عً عذالت الذولت

محن( 
 
 اجفاق الأػشاف التي وافلذ على الاعخماد على الأشخاص الزًً ًثلىن بهم)االإدى

، فئن الذولت جدخىش ) وفي خاله خذور ؤي خشق ؤو اهتهان)عذم جىفُز ػىعي مً كبل ؤخذ الأػشاف         

م  اللجىء إلى اللظاء لإعؼاء الخدىُم لزلً ًجبالؤهشاٍ)الخىفُز الجبري(،  ظلؼت اللىة الؤلضامُت عً ػشٍ

 .تم اللظائُاخيالأ  الأمش بالخىفُز. ولىً َزٍ اللىة الؤلضامُت لا جخعذي كىةاظخصذاس 

جإزحر خاظم على  َزا لا ٌعني التهشب مً إًجاد الحلىٌ لهزٍ االإشيلت، فىحىد الشكابت على َزا الأخحر له و       

ت مىاصعاث الخجاسة الذولُت. خخمُت ي ٌعخبر آلُتالزم الخجاسي الذولي، و فعالُت الخدىُ  لدعىٍ
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Text N°:3 / Part N°:2  

The Electronic Commercial Arbitration: 

      The expansion of e-commerce does not fail to raise the issue of its 

framework and its legal regulation, mainly on the settlement plan e-

commerce disputes,. 

      since the content of electronic contracts, scanned and transmitted 

without regard to national borders, makes the principle ineffective 

territoriality to define the competent court in case of litigation 

     It seems logical that alternative methods are chosen for the regulations 

of the disputes that are mediation and arbitration.  

     Nevertheless, the latter evolution due to the impact of the Internet 

specifications. 

     The transition to the virtual world has given rise to electronic 

arbitration (online arbitration) which, if it is technically feasible, raises a 

number of legal issues. 

     Classical arbitration requires many conditions of funds and form that 

electronic arbitration, by its nature, cannot totally satisfy.  

     Nevertheless, electronic arbitration remains the most effective and most 

efficient means of resolution of international trade contract disputes. 

    However, the need for a framework, Legal framework for regulating 

electronic arbitration remains indispensable for its evolution and its 

universality. 
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 22/ الجضء 23الىص سكم:

 : يلكترووالخحكيم الخجاسي الإ

ا معإلت إزاسة ًمع دون  لم الؤلىتروهُت الخجاسة في الخىظع إن           ًخعلم فُما ت، خاصاللاهىوي وجىـُمها إػاسَ

ت خؼت ب:  الؤلىتروهُت، الخجاسة مىاصعاث حعىٍ

له دون الظىئي،  ًخظع للمسح الؤلىتروهُت، العلىد ؤصبذ مظمىن  ؤن ومىز         للحذود اعخباس و ًخم جدىٍ

 اللظائُت. في الخصىمت االإخخصت االإدىمت جدذًذ فيًجعل مبذؤ الؤكلُمُت غحر فعاٌ  الىػىُت،

 .والخدىُم تهي الىظاػ التيو  الجزاعاث، لخىـُم بذًلت ػشق  اخخُاس االإىؼلي لزلً فلذ وان مً      

 .خصائص الؤهترهذ لم ًىً لُخم لىلا جإزحر الأخحرَزا  جؼىس َزا  فئن رلً، ومع     

 (الؤهترهذ عبر الخدىُم) الؤلىترووي الخدىُم ـهىس لكذ ؤعؼى دفعا  الافتراض ي إلى العالم الاهخلاٌ إن     

 .اللاهىهُت اللظاًا مً عذدا ىُت، لىىه في هفغ الىكذ ًثحرخلال الىاخُت مً ممىىا الزي، كذ ًيىن 

 للخدىُم ًمىً لا الشيلُت التي و الأمىاٌ ن:  الششوغ مً العذًذ الىلاظُيي الخدىُم ًخؼلب     

ا ج ػبُعخهدىم ب الؤلىترووي،  جماما.ىفحرَ

الخجاسة علىد لحل مىاصعاث  ؤهثر الىظائل فعالُت و هفاءةالخدىُم الؤلىترووي َى  سغم رلً ًبلى      

 فعالُخه.ججعُذ ورلً مً ؤحل  إػاس كاهىوي له،الحاحت االإلحت إلى إًجاد  ، معالؤلىتروهُت

. ومع رلً، ًـل الخدىُم الؤلىترووي ؤهثر الىظائل فعالُت وهفاءة لحل هضاعاث علىد الخجاسة الذولُت           

إػاس، إػاس كاهىوي لخىـُم الخدىُم الؤلىترووي الزي لا ًمىً الاظخغىاء عىه ،و َزا وحىد  مع الحاحت إلى

 .لخدلُم جؼىسٍ وعاالإُخه
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Text N°:4 / Part N°: 1 

 

Notion of Investment: 

        Investment is the employment of funds with the aim of getting return 

on it. In general terms, investment means the use of money in the hope of 

making more money.  

        In finance, investment means the purchase of a financial product or 

other item of value with an expectation of favorable future returns. 

Investment of hard earned money is a crucial activity of every human 

being. 

       Investment is the commitment of funds which have been saved from 

current consumption with the hope that some benefits will be received in 

future. 

        Investment refers to the concept of deferred consumption, which 

involves purchasing an asset, giving a loan or keeping funds in a bank 

account, with the aim of generating future return.                                                                                                                                  

     There are two concepts of Investment: 

1- Economic Investment: The concept of economic investment means 

addition to the capital stock of the society. The term investment implies 

the formation of new and productive capital in the form of new 

construction and producers ,durable instrument such as plant and 

machinery. Inventories and human capital are also included in this 

concept. Thus, an investment, in economic terms, means an increase in 

building, equipment, and inventory. 
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2- Financial Investment: This is an allocation of monetary resources to 

assets that are expected to yield some gains or returns over a given period 

of time. 

      It means an exchange of financial claims such as shares and bonds, real 

estate, etc. 

      Financial investment involves contracts written on pieces of paper such 

as shares and debentures.  

      People invest their funds in shares, debentures, fixed deposits, national 

saving certificates, life insurance policies; provident fund etc. In their view 

investment is a commitment of funds to derive future income in the form 

of interest, dividends, rent, premiums, pension benefits and the 

appreciation of the value of their principal capital.  

      In primitive economies most investments are of the real variety 

whereas in a modern economy much investment is of the financial variety.  

      In primitive economies most investments are of the real variety 

whereas in a modern economy much investment is of the financial variety.  

      The economic and financial concepts of investment are related to each 

other because investment is a part of the savings of individuals which flow 

into the capital market either directly or through institutions. Thus, 

investment decisions and financial decisions interact with each other.  

       Financial decisions are primarily concerned with the sources of money 

where as investment decisions are traditionally concerned with uses or 

budgeting of money. 
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 21/ الجضء 24الىص سكم:  

 :مفهوم الاظدثماس

الاظدثماس َى جىؿُف الأمىاٌ بهذف الحصىٌ على عائذ منها. بشيل عام ، الاظدثماس ٌعني اظخخذام             

ذ مً لي، ٌعني الاظدثماس ششاء مىخج مالي ؤو عىصش آخش ري كُمت ااالإاٌ. و في مجاٌ االإ االإاٌ على ؤمل هعب االإضٍ

َى وشاغ خاظم ليل إوعان.  بصعىبت االإخدصل عليها ت. اظدثماس الأمىاٌ لائممع جىكع عىائذ معخلبلُت م

 منها في لتزام بخىفحر الأمىاٌ مً الاظتهلان الحالي على ؤمل الحصىٌ على بعع الفىائذالاالاظدثماس َى 

 .االإعخلبل

 وطع الاظدثماس ٌشحر إلى مفهىم الاظتهلان االإؤحل، والزي ًخظمً ششاء ؤصل ؤو جلذًم كشض ؤو          

 .َذف إًجاد ؤو جدلُم عىائذ معخلبلُت، بىييالأمىاٌ في خعاب 

 :َىان مفهىمان للاظدثماس

و  سؤط ماٌ االإجخمع.إلى  الاظدثماس وفلا الإفهىمه الاكخصادي ٌعني إطافت ؤظهم الاظدثماس الاكخصادي: -1

ً سؤط ماٌ حذًذ ومىخج في شيل بىاء ومىخجحن  مثل  وىظُلت دائمت حذد،مصؼلح الاظدثماس ٌعني جيىٍ

ظدثماس ، االإصاوع والآلاث. هما ًخم جظمحن كىائم الجشد وسؤط االإاٌ البششي في َزا االإفهىم. وبالخالي ، فئن الا 

ادة في البىاء والعخاد واالإخضون  .مً الىاخُت الاكخصادًت ، ٌعني صٍ

 :َىان مفهىمان للاظدثماس

            سؤط ماٌ االإجخمع.إلى  الاظدثماس وفلا الإفهىمه الاكخصادي ٌعني إطافت ؤظهم الاكخصادي: الاظدثماس  -1

ً سؤط ماٌ حذًذ ومىخج ف       مثل  وىظُلت دائمت حذد،ي شيل بىاء ومىخجحن و مصؼلح الاظدثماس ٌعني جيىٍ

االإصاوع والآلاث. هما ًخم جظمحن كىائم الجشد وسؤط االإاٌ البششي في َزا االإفهىم. وبالخالي ، فئن الاظدثماس ، 

ادة في البىاء والعخاد واالإخضون  .مً الىاخُت الاكخصادًت ، ٌعني صٍ
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للؤصىٌ التي مً االإخىكع ؤن جدلم بعع االإياظب ؤو العىائذ : َى جخصُص االإىاسد الىلذًت الاظدثماس المالي -2

ى ٌعني بزلً جبادٌ الحلىق االإالُت مثل الأظهم و  .خلاٌ فترة صمىُت معُىت  .العىذاث والعلاساث...الخ وَ

 ًخظمً الاظدثماس االإالي علىدا مىخىبت على كؼع مً الىسق مثل الأظهم والعىذاث.            

بىلُصاث  شهاداث الادخاس الىػىُت و  و ٌعدثمش الىاط ؤمىالهم في الأظهم والعىذاث والىدائع الثابخت            

الخإمحن على الحُاة ؛ صىذوق الادخاس ..الخ. ففي سؤيهم الاظدثماس َى التزام بخىفحر الأمىاٌ مً ؤحل الحصىٌ 

ًت ، مع جلذًش كُمت سؤط مالهم على دخل معخلبلي في شيل فىائذ وؤسباح وإًجاس وؤكعاغ ومىذ  جلاعذ

  .الشئِس ي

الخللُذًت ، واهذ معـم الاظدثماساث جخظمً جىىع خلُلُا بِىما في الاكخصاد الحذًث  في الاكخصادًاث         

  .ؤصبذ معـم  الاظدثماس في  االإجاٌ االإالي

البعع لأن الاظدثماس َى حضء مً مذخشاث  جشجبؽ االإفاَُم الاكخصادًت واالإالُت للاظدثماس ببعظها         

بالخالي، جخفاعل كشاساث  الأفشاد التي جخذفم إلى ظىق سؤط االإاٌ إما مباششة ؤو مً خلاٌ االإؤظعاث. و

 الاظدثماس واللشاساث االإالُت مع بعظها البعع. 

االإخعللت بالاظدثماس جللُذًا  جخعلم اللشاساث االإالُت في االإلام الأوٌ بمصادس االإاٌ خُث جشجبؽ اللشاساث         

 باظخخذاماث الأمىاٌ ؤو محزاهُتها.

 

. 
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Text N°:4 Part N°:2 

Elements of Investment: 

The Elements of Investment are as follows: 

a) Return: Investors buy or sell financial instruments in order to earn 

return on them. The return on investment is the reward to the investors. 

The return includes both current income and capital  gains or losses, which 

arises by the increase or decrease of the security price. 

b) Risk: Risk is the chance of loss due to variability of returns on an 

investment. In case of every investment, there is a chance of loss. It may 

be loss of interest, dividend or principal amount of investment. However, 

risk and return are inseparable. Return is a precise statistical term and it is 

measurable. But the risk is not precise statistical term.  

        However, the risk can be quantified. The investment process should 

be considered in terms of both risk and return. 

c) Time: time is an important factor in investment. It offers several 

different courses of action. Time period depends on the attitude of the 

investor who follows a ‘buy and hold’ policy. As time moves on, analysts 

believe that conditions may change and investors may revaluate expected 

returns and risk for each investment. 

d) Liquidity: Liquidity is also important factor to be considered while 

making an investment. Liquidity refers to the ability of an investment to be 

converted into cash as and when required. The investor wants his money 

back any time. 

     Therefore, the investment should provide liquidity to the investor. 
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e) Tax Saving: The investors should get the benefit of tax exemption from 

the investments. There are certain investments which provide tax 

exemption to the investor. 

       The tax saving investments increases the return on investment. 

Therefore, the investors should also think of saving income tax and invest 

money in order to maximize the return on investment. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



كليت الحلوق و العلوم العياظيت                                                                                                     -2-جامعت ظطيف 

ت  الأظخارة بن دادة  (2223/2224) 22ماظتر  –ماليت مؤظعاث  –وافيت      ملياط: الإهجليزً

 

 22/ الجضء 24الىص سكم:  

 :عىاصش الاظدثماس

 :جخمثل عىاصش الاظدثماس فُما ًلي      

 مًالعائذ  ًلىم االإعدثمشون بششاء ؤو بُع الأدواث) الأوساق ( االإالُت مً ؤحل هعب عائذ منها. إن العائذ: -أ

ً. و ٌشمل العائذ  والتي سؤط االإاٌ ،  مً الذخل الحالي ومياظب ؤو خعائش هلا الاظدثماس َى ميافإة للمعدثمشٍ

ادة ؤو هلصان ظعش الىسكت االإالُت  .جيشإ عً صٍ

االإخاػش هي اخخماٌ ؤو إمياهُت الخعاسة بعبب الخللب في عىائذ الاظدثماس. في خالت ول اظدثماس  المخاطش: ب(

 فئن الفائذة ؤو الأسباح ؤو االإبلغ الشئِس ي للاظدثماس. ومع رلً، خعاسة، َىان اخخماٌ للخعاسة. كذ ًيىن ب

َى لِغ  . لىً االإخاػشكابل لللُاط االإخاػش والعائذ لا ًىفصلان. العائذ َى مصؼلح إخصائي دكُم 

مصؼلحا إخصائُا دكُلا. ومع رلً ، ًمىً كُاط االإخاػش. لىً ًجب الىـش في عملُت الاظدثماس مً خُث 

 .االإخاػش والعائذ

ى ًلذم العذًذ مً  الوكذ: -ج معاساث العمل االإخخلفت. حعخمذ الفترة الىكذ عامل مهم في الاظدثماس. وَ

الضمىُت على مىكف االإعدثمش الزي ًدبع ظُاظت "الششاء والاخخفاؾ". مع مشوس الىكذ، ٌعخلذ االإدللىن ؤن 

 .الـشوف كذ جخغحر وكذ ٌعُذ االإعدثمشون جلُُم العىائذ واالإخاػش االإخىكعت ليل اظدثماس

العُىلت هي ؤًظا عامل مهم ًجب مشاعاجه ؤزىاء عملُت الاظدثماس.و حشحر العُىلت إلى كذسة  العيولت: -د

ٌ إلى هلذ عىذ الحاحت. خُث ًمىً االإعدثمش اظترداد ؤمىاله في ؤي وكذ. لزلً، ًجب ؤن  الاظدثماس على الخدى 

 .ًىفش الاظدثماس العُىلت للمعدثمش

بي عً الاظدثماساث. َىان بعع ًجب ؤن ٌعخفُذ االإعدث الادخاس الضشيبي:ٌ(  مشون مً الؤعفاء الظشٍ

بي للمعدثمش  .الاظدثماساث التي جىفش الؤعفاء الظشٍ

ً ؤًظا الخفىحر في جىفحر          ذ اظدثماساث جىفحر الظشائب مً عائذ الاظدثماس. لزلً، ًجب على االإعدثمشٍ جضٍ

بت الذخل واظدثماس   .ظدثماسؤحل مظاعفت العائذ مً الا  ًالأمىاٌ مطشٍ
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Text N°:5 / Part N°:1 

International Trade: 

I- Definition of International Trade 

      International trade is the exchange of capital, goods, and services 

across international  borders or territories. It is the exchange of goods and 

services among nations of the world.  

      In most countries, such trade represents a significant share of gross 

domestic product, while international trade has existed throughout history, 

its economic, social, and political importance has been on the rise in recent 

centuries. 

II- Reasons Why Global Trade Is Slowing 

There are four reasons for this slow down: 

First: the Soviet Union collapsed in the 1990. 

      That allowed countries like Poland, the Czech Republic and East 

Germany to catch up as they rejoined the global economy. 

Second: China joined the World Trade Organization in 2001. 

     These two events super- charged growth. But after 15 years, their 

contributions(china- Poland- Czech Republic - East Germany) have 

stabilized. 

Third:  the 2008 financial crisis slowed trade and growth. 

     Many companies became more cautious. Consumers were less likely to 

spend. Part of that is because they’d grown older. They had to rebuild their 

retirement savings.  

     Younger people faced high unemployment rates. They had a hard time 

getting their career started. That meant they weren't as likely to marry and 

buy homes. Many of them also had large school loans to pay off. 

Fourth: countries implemented more protectionist measures. 

     In 2015, governments quietly added trade restrictions. These included 

tariffs, governments subsidies to domestic industries and anti- dumping 

legislation. 

III- Advantages of International Trade 

https://en.wikipedia.org/wiki/Capital_(economics)
https://en.wikipedia.org/wiki/Service_(economics)
https://en.wikipedia.org/wiki/International_borders
https://en.wikipedia.org/wiki/Trade
https://en.wikipedia.org/wiki/Gross_domestic_product
https://en.wikipedia.org/wiki/Gross_domestic_product
https://www.thebalance.com/what-is-the-world-trade-organization-wto-3306366
https://www.thebalance.com/2008-financial-crisis-3305679
https://www.thebalance.com/what-is-trade-protectionism-3305896
https://www.thebalance.com/government-subsidies-definition-farm-oil-export-etc-3305788
https://www.thebalance.com/what-is-trade-dumping-3305835
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      Exports create jobs and boost economic growth. They give domestic 

companies more experience in producing for foreign markets. Over time, 

companies gain a competitive advantage in global trade.  

      Imports allow foreign competition to reduce prices for consumers. 

It also gives shoppers a wider variety of goods and services. Examples 

include tropical and out-of-season fruits and vegetables.  

IV- Disadvantages of International Trade 

       The only way to boost exports is to make trade easier overall. 

Governments do this by reducing tariffs and other blocks to imports. That 

reduces jobs in domestic industries that can't compete on a global scale. 

       It also leads to job outsourcing. That's when companies relocate call 

centers, technology offices and manufacturing. 

      They choose countries with a lower cost of living. Countries 

with traditional economies could lose their local farming base. That's 

because developed economies subsidize their agribusiness. 

Both the United States and the European Union do this. That undercuts the 

prices of the local farmers. 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.thebalance.com/what-is-competitive-advantage-3-strategies-that-work-3305828
https://www.thebalance.com/how-does-call-center-outsourcing-affect-the-u-s-economy-3306191
https://www.thebalance.com/how-does-call-center-outsourcing-affect-the-u-s-economy-3306191
https://www.thebalance.com/cost-of-living-define-calculate-compare-rank-3305737
https://www.thebalance.com/traditional-economy-definition-examples-pros-cons-3305587
https://www.thebalance.com/what-is-the-european-union-how-it-works-and-history-3306356
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 21/ الجضء 25سكم:الىص 

  :الخجاسة الذوليت

 حعشيف الخجاسة الذوليت -1

. إهه جبادٌ لُمُتجبادٌ سؤط االإاٌ والعلع والخذماث عبر الحذود الذولُت ؤو الؤك هي الذولُتالخجاسة             

  .العلع والخذماث بحن دوٌ العالم

 واهذ الخجاسةفي معـم البلذان ، جمثل َزٍ الخجاسة خصت هبحرة مً الىاجج االإدلي الؤحمالي. وإرا             

خ،الذولُت مىحىدة عبر  ادة في اللشون  الخاسٍ إلا ؤن ؤَمُتها الاكخصادًت والاحخماعُت والعُاظُت ؤخزث في الضٍ

     .الأخحرة

 : أظباب جباطؤ الخجاسة العالميت -2     

 :هىاك أسبعت أظباب لهزا الخباطؤ            

 .1992أولا: انهاس الاجحاد العوفيتي عام 

وحمهىسٍت الدشًُ وؤالإاهُا الششكُت باللحاق بالشهب مع عىدتها وكذ ظمذ َزا الحذر لذوٌ مثل بىلىذا           

 .إلى الاكخصاد العالمي

 .2221ثاهيا: اهضمام الصين إلى مىظمت الخجاسة العالميت عام 

ؤدي إلى  اهظمام الذوٌ  َزان الحذزان طاعفا مً حعاسع الخجاسة الذولُت ) انهُاس الاجداد العىفُاحي           

الصحن إلى مىـمت الخجاسة العاالإُت، كبل َزًً الحذزحن واهذ  االإزوىسة ؤعلاٍ إلى الاكخصاد العالمي و اهظمام

حمهىسٍت  -بىلىذا  -عاما، اظخلشث معاَماتهم )الصحن  15وجحرة  الخجاسة العاالإُت حذ بؼُئت ( . ولىً بعذ 

 ؤالإاهُا الششكُت(. -الدشًُ 
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  .إلى جباطؤ الخجاسة والىمو 2228أدث الأصمت الماليت لعام ثالثا: 

ؤصبدذ العذًذ مً الششواث ؤهثر خزسا بعبب َزٍ الأصمت الاكخصادًت . وكذ وان االإعتهليىن ؤكل          

 سغبت في الؤهفاق.  خُث وان البعع منهم في ظً الشُخىخت ،فيان عليهم إعادة بىاء مذخشاتهم الخلاعذًت. 

ا فلذ واهىا ٌعاهىن مً معذلاث بؼالت مشجفعت. هما واهىا ًىاحهىن صعىبت في ؤما الأشخاص الأصغش ظى           

. هما ؤهه جىحب على العذًذ  شتروا مىاصٌ بذء خُاتهم االإهىُت. و َزا ٌعني ؤهه لم ًىً مً االإشجح ؤن ًتزوحىا وَ

 لت الذساظت منهم حعذًذ اللشوض االإذسظُت الىبحرة التي جدصلىا عليها ؤزىاء مشخ

 سابعا: جىفيز الذول جذابير حماًت إضافيت

فاث الجمشهُت  والؤعاهاث  2015في عام          ت. وشملذ َزٍ الخعشٍ ، ؤطافذ الحيىماث بهذوء كُىدا ججاسٍ

عاث ميافدت الؤغشاق.  الحيىمُت للصىاعاث االإدلُت وحششَ

 مضاًا الخجاسة الذوليت :  -3

ذ  ٌعمل            ض الىمى الاكخصادي. هما ؤهه ًىفش للششواث االإدلُت االإضٍ الخصذًش على  خلم فشص عمل و حعضٍ

الىكذ، جىدعب َزٍ الششواث محزة جىافعُت في  مً الخبرة في جىحُه الؤهخاج هدى الأظىاق الخاسحُت. و بمشوس

  .الخجاسة العاالإُت

عاس للمعتهلىحن. هما ؤهه ًمىذ االإدعىكحن مجمىعت ٌعمذ الاظخحراد  للمىافعت الأحىبُت بخفع الأظ          

 .مخىىعت مً العلع والخذماث. ومً الأمثلت على رلً الفىاهه والخظشواث الاظخىائُت وغحر االإىظمُت

 معاوئ الخجاسة الذوليت:  -4

ض الصادساث هي حعل الخجاسة ؤظهل بشيل عام. جلىم الحيىماث بزلً عً           لت الىخُذة لخعضٍ  الؼشٍ

زا ًللل مً مىاصب الشغل في  ا مً اللُىد ؤمام الىاسداث. وَ فاث الجمشهُت وغحرَ م خفع الخعشٍ ػشٍ

 .الصىاعاث االإدلُت التي لا حعخؼُع االإىافعت على هؼاق عالمي
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هما ؤهه ًؤدي إلى الاظخعاهت بمصادس خاسحُت للخىؿُف. ورلً عىذما جلىم الششواث بىلل مشاهض الاجصاٌ          

 .لخىىىلىحُا والخصيُعومياجب ا

هي جخخاس البلذان راث الخيلفت االإعِشُت االإىخفظت. وكذ جفلذ البلذان راث الاكخصادًاث الخللُذًت          

 .بزلً كاعذتها الضساعُت االإدلُت. رلً لأن الاكخصادًاث االإخلذمت جذعم ؤعمالها الضساعُت

زا ًلىض ؤظعاس االإضاسعحن االإدلُحن            .ول مً الىلاًاث االإخدذة والاجداد الأوسوبي جفعل رلً. وَ
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Text N°:5/ Part N°:2 

 

Characteristics of Global Trade 

     Trading globally gives consumers and countries the opportunity to be 

exposed to new markets and products. Almost every kind of products can 

be found in the international market: food, clothes, spare parts, oil, 

jewelry, wine, stocks, currencies, and water. Services are also traded: 

tourism, banking, consulting, and transportation. A product that is sold to 

the global market is an export, and a product that is bought from the global 

market is an import. 

     Imports and exports are accounted for in a country's current account in 

the balance of payments. 

     Industrialization, advanced technology, including ,globalization 

transportation, multinational  corporations, and outsourcing are all having 

a major impact on the international trade system. 

     Increasing international trade is crucial to the continuance of 

globalization. Nations would be limited to the goods and services 

produced within their own borders without international trade. 

     International trade is, in principle, not different from domestic trade as 

the motivation and the behavior of parties involved in a trade do not 

change fundamentally regardless of whether trade is across a borders or 

not. 

https://en.wikipedia.org/wiki/Export
https://en.wikipedia.org/wiki/Import
https://en.wikipedia.org/wiki/Industrialization
https://en.wikipedia.org/wiki/Industrialization
https://en.wikipedia.org/wiki/Globalization
https://en.wikipedia.org/wiki/Transport
https://en.wikipedia.org/wiki/Multinational_corporation
https://en.wikipedia.org/wiki/Outsourcing
https://en.wikipedia.org/wiki/Domestic_trade


كليت الحلوق و العلوم العياظيت                                                                                                     -2-جامعت ظطيف 

ت  الأظخارة بن دادة  (2223/2224) 22ماظتر  –ماليت مؤظعاث  –وافيت      ملياط: الإهجليزً

 

    The main difference is that international trade is typically more costly 

than domestic trade. This is due to the fact that the borders typically 

imposes additional costs such as tariffs, time costs due to borders delays, 

and costs associated with country differences such as language, the legal 

system, or culture. 

    Another difference between domestic and international trade is 

that factors of production such as capital and labor are typically more 

mobile within a country than across countries. 

     Thus, international trade is mostly restricted to trade in goods and 

services, and only to a lesser extent to trade in capital, labor, or other 

factors of production. Trade in goods and services can serve as a substitute 

for trade in factors of production.  

     Instead of importing a factor of production, a country can import goods 

that make intensive use of that factor of production and thus embody it. An 

example of this is the import of labor-intensive goods by the United States 

from China. 

    Instead of importing Chinese labor, the United States imports goods that 

were produced with Chinese labor.  

    One report in 2010 suggested that international trade was increased 

when a country hostedtenant a network of immigrants, but the trade effect 

was weakened when the immigrants became assimilated into their new 

country. 

 

https://en.wikipedia.org/wiki/Tariff
https://en.wikipedia.org/wiki/Factors_of_production
https://en.wikipedia.org/wiki/Labour_economics
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 02/ الجضء 25 سكم:الىص 

  :الخجاسة الذوليتخصائص 

 حذًذة. خُث ومىخجاثالعاالإُت للمعتهلىحن والبلذان الفشصت للخعشف على ؤظىاق الخجاسة جدُذ           

با في العىق الذولُت: الؼعام و االإلابغ وكؼع الغُاس والىفؽ  ًمىً العثىس على ول هىع مً االإىخجاث جلشٍ

شاث و  ،العُاخت الخذماث:ختى االإُاٍ. ًخم الخذاوٌ الخجاسي ؤًظا في  الىبُز والأظهم والعملاث و واالإجىَ

        عملُت بُع االإىخج إلى العىق العاالإُت بالخصذًش،  الخذماث االإصشفُت، والاظدشاساث، والىلل. حعشف

 بِىما عملُت ششاء االإىخج مً العىق العاالإُت فخعشف بالاظخحراد.

 الخصيُع ،  ًخم اخدعاب الىاسداث والصادساث في الحعاب الجاسي للبلذ في محزان االإذفىعاث،         

الىلل ، العىالإت ، والششواث مخعذدة الجيعُاث ، والاظخعاهت بمصادس  :الخىىىلىحُا االإخلذمت ، بما في رلً

 .خاسحُت في الشغل ) االإخعهذًً الأحاهب( ،ولها لها جإزحر هبحر على هـام الخجاسة الذولُت

ادة و جؼىس          الخجاسة الذولُت ؤمش خاظم لاظخمشاس العىالإت. لىً الذوٌ جداوٌ الاكخصاس على العلع  إن صٍ

 ذولُت.الخجاسة الاث االإىخجت داخل خذودَا دون والخذم

لا جخخلف الخجاسة الذولُت، مً خُث االإبذؤ،عً الخجاسة االإدلُت لأن دافع )الشبذ( وظلىن الأػشاف         

 .االإشاسهت في الخجاسة لا جخغحر بشيل ؤظاس ي بغع الىـش عما إرا واهذ الخجاسة عبر الحذود ؤم لا

شحع رلً إلى  الفشق          الأظاس ي َى ؤن الخجاسة الذولُت عادة ما جيىن ؤهثر جيلفت مً الخجاسة االإدلُت. وٍ

فاث الجمشهُت وجيالُف الىكذ بعبب الخإخحراث  خلُلت ؤن الحذود جفشض عادة جيالُف إطافُت مثل الخعشٍ

ؤو الىـام اللاهىوي ؤو  الحذودًت والخيالُف االإشجبؼت بالاخخلاف بحن البلذان عً بعظها البعع  مثل اللغت

 .الثلافت

فشق آخش بحن الخجاسة االإدلُت والذولُت َى ؤن عىامل الؤهخاج مثل سؤط االإاٌ والعمالت عادة ما جيىن َىان         

 .ؤهثر كذسة على الحشهت داخل البلذ الىاخذ منها عبر البلذان
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في العلع والخذماث، وبذسحت ؤكل فلؽ على  بالخالي، جلخصش الخجاسة الذولُت في الغالب على الخجاسة و       

ًمىً للخجاسة في العلع والخذماث ؤن جيىن بذًلا  الخجاسة في سؤط االإاٌ ؤو العمالت ؤو عىامل الؤهخاج الأخشي. و

 عً الخجاسة في عىامل الؤهخاج. 

 مً عامل الؤهخاجبشيل مىثف فبذلا مً اظخحراد عامل إهخاج، ًمىً لبلذ ما اظخحراد ظلع جم إهخاحها         

 .هفعه وبالخالي ججعذٍ. و همثاٌ على رلً َى اظخحراد الىلاًاث االإخدذة للعلع هثُفت العمالت مً الصحن

 مً اظخحراد العمالت الصِىُت، حعخىسد الىلاًاث االإخدذة العلع التي جم إهخاحها بالعمالت الصِىُتفبذلا 

ش في عام  يخذإ ثؤشاس  وكذ        إلى ؤن الخجاسة الذولُت جضداد عىذما ٌعخظُف بلذ ما شبىت مً  2010الخلاسٍ

ً في بلذَم الجذًذ. ً، لىً الخإزحر الخجاسي ًظعف عىذما ًخم اظدُعاب االإهاحشٍ  االإهاحشٍ
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Text N° :60  / Part: 60 

The International Monetary Fund (IMF): 

1- Definition of International Monetary Fund: 

      The International Monetary Fund, orا (IFM), promotes international  

financial stability and monetary cooperation .It also facilitates international  

trade, promotes employment and sustainable economic growth , and helps 

to reduce global poverty .The IFM is governed by its 190 member 

countries, and accountable to them. 

*The IFM works in collaboration with member states to build effective 

policies and institutions. 

* The IFM provides financial support and works with governments to 

insure responsibility for spending. 

* The IFM advices member states on how to achieve economic stability, 

prevent financial crises and improve living standards. 

2- Creation and Mission: 

    The IFM was conceived in July 1944 at the United Nations Bretton 

Woods Conference in New Hampshire, United States .The 44 countries in 

attendance sought to build a framework for international economic 

cooperation and avoid repeating the competitive currency devaluations that 

contributed to the Great Depression of the 1930s. 

    The IFM’s primary mission is to insure the stability of the international 

monetary system.  The system of exchange rates and international 

payments that an ables countries and their citizens to transact with each 

other. 
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3- (IFM) Financial Resources: 

      Member quotas are the primary source of IFM financial resources. A 

member’s quota broadly reflects its size and position in the world 

economy.  

     The IFM regularly conducts general reviews of quotas. The lastest 

review (the 14 
th 

Review) was concluded in 2010 and the quota increases 

became effective in 2016 .This review doubled quota resources to SDR 

477 billion (about 661 Billion § US). 

      In addition, credit arrangements between the IFM and a group of 

members and institutions provide supplementary resources of up to about 

182 billion SDR (253 billion§), and are the main backstop to quotas. 

     As a third line of defense, member countries have also committed 

resources to the IFM through bilateral borrowing agreements, totaling 

about SDR 317 billion (440 billion §). 

4- Capacity Development: 

     The IFM provides technical assistance and training to help member 

countries build better economic institutions and strengthen related human 

capacities.  

     This includes, for example, designing and implementing more effective 

policies for taxation and administration, expenditure management, 

monetary and exchange rate policies, banking and financial system 

supervision and regulation, legislative frameworks, and economic 

statistics. 

 



كليت الحلوق و العلوم العياظيت                                                                                                     -2-جامعت ظطيف 

ت  الأظخارة بن دادة  (2223/2224) 22ماظتر  –ماليت مؤظعاث  –وافيت      ملياط: الإهجليزً

 

  21/ الجضء 26سكم:الىص 

 صىذوق الىلذ الذولي:

 مفهوم صىذوق الىلذ الذولي: -1

ش  الخجاسة ٌعضص  صىذوق الىلذ الذولي )ص.ن.د( الاظخلشاس االإ           الي الذولي و الخعاون الىلذي .هما ؤهه ًِع 

عاعذ على الخللُل مً الفلش العالمي .ًخم حعُحر  عضص العمالت و الىمى الاكخصادي االإعخذام.وَ الذولُت،وَ

 هما ؤهه معؤوٌ ؤمامها. .صىذوق الىلذ الذولي مً كبل البلذان الأعظاء في الصىذوق 

 *ٌعمل صىذوق الىلذ الذولي بالخعاون مع الذوٌ الأعظاء على بىاء ظُاظاث و مؤظعاث فعالت.

عمل مع الحيىماث لظمان االإعؤولُت    خىٌ إداسة الىفلاث )*ًلذم صىذوق الىلذ الذولي الذعم االإالي ،وَ

 .( الؤهفاق

اس الاكخصادي و ججىب ؤو *ًلذم صىذوق الىلذ الذولي االإشىسة و الخىحيهاث خىٌ هُفُت جدلُم الاظخلش 

اث االإعِشت. ض معاًحر ؤو معخىٍ  جفادي الأصماث االإالُت،و حعضٍ

 اليشإة و االإهمت: -2

خىن " في مؤجمش  1944في ًىلُى  الىلذ الذوليق   صىذو  جم إوشاء  )جم جصىس ؤو ؿهىس فىشة إوشاء(          و  بشٍ

ىُت (  ًاث االإخدذةالىلا  " )هُى َامبشاًش " الخابع للؤمم االإخدذة في " ودص   44خُث ظعذ الذوٌ اٌ الأمشٍ

جخفُع مجاٌ خىافغ في الججىب جىشاس  االإشاسهت في َزا االإؤجمش إلى بىاء إػاس للخعاون الاكخصادي الذولي و

ً (.  زي كُمت العملت ال  ظاَم في الىعاد الىبحر في زلازُيُاث اللشن االإاض ي )العششٍ

في طمان اظخلشاس الىـام الىلذي الذولي. هـام ؤظعاس  وق الىلذ الذوليجخمثل االإهمت الأظاظُت لصىذو       

 .الصشف واالإذفىعاث الذولُت الزي ًمىً الذوٌ ومىاػىيها مً الخعامل مع بعظهم البعع
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 المواسد الماليت :  -3

العظى وحعىغ خصت  .لصىذوق الىلذ الذولي حعخبر خصص الأعظاء هي االإصذس الشئِس ي للمىاسد االإالُت       

جشي صىذوق الىلذ الذولي باهخـام  بشيل عام ) على هؼاق واظع( حجمه ومياهخه في الاكخصاد العالمي. وٍ

ادة في .2010( في عام 14عشاض عامت للحصص. و كذ جم إحشاء آخش مشاحعت )االإشاحعت ظخا وكذ ؤصبدذ الضٍ

ت االإفعىٌ في عام  ملُاس وخذة  477صص إلى . خُث طاعفذ َزٍ االإشاحعت مىاسد الح2016الحصص ظاسٍ

يي( . 661خلىق سحب خاصت )خىالي   ملُاس دولاس ؤمشٍ

إطافت إلى رلً، جىفش الترجِباث الائخماهُت بحن صىذوق الىلذ الذولي ومجمىعت مً الأعظاء واالإؤظعاث          

يي(، وهي ملُاس دولاس ؤمشٍ 253ملُاس وخذة مً خلىق السحب الخاصت ) 182مىاسد جىمُلُت جصل إلى خىالي 

 .العىذ  )الذعم( الشئِس ي للحصص

اجفاكُاث وهخؽ دفاع زالث، التزمذ الذوٌ الأعظاء ؤًظا بخىفحر مىاسد لصىذوق الىلذ الذولي مً خلاٌ       

ملُاس دولاس  ملُاس 440ملُاس وخذة خلىق سحب خاصت ) 317التي ًبلغ مجمىعها خىالي  الاكتراض الثىائُت،

يي.      ؤمشٍ

 اللذساث:جىميت  -4

ب الإعاعذة البلذان الأعظاء على بىاء مؤظعاث          ًلذم صىذوق الىلذ الذولي االإعاعذة الخلىُت والخذسٍ

شمل رلً، على ظبُل االإثاٌ، جصمُم وجىفُز  ت راث الصلت. وَ ض اللذساث البششٍ اكخصادًت ؤفظل وحعضٍ

اث الىلذًت وظُاظاث ؤظعاس الصشف، ظُاظاث ؤهثر فعالُت للظشائب والؤداسة، وإداسة الىفلاث، والعُاظ

عُت، والؤخصاءاث الاكخصادًت  .والؤششاف على الىـام االإصشفي واالإالي وجىـُمه، والأػش الدششَ

      

 

 



كليت الحلوق و العلوم العياظيت                                                                                                     -2-جامعت ظطيف 

ت  الأظخارة بن دادة  (2223/2224) 22ماظتر  –ماليت مؤظعاث  –وافيت      ملياط: الإهجليزً

 

Text N°:60 / Part N°: 62 

5- Financial Assistance: 

      Providing loans to member countries that are experiencing actual or 

potential balance-of – payments problems is a core responsibility of the 

IFM.  

      Individual country adjustment programs are designed in close 

cooperation with the IFM and are supported by IFM financing, and 

ongoing financial support is dependent on effective implementation of 

these adjustments. 

    In response to the global economic crisis, in April 2009 the IFM 

strengthened its lending capacity and approved a major overhaul of its 

financial support mechanisms, with additional reforms adopted in 

subsequent years 

    These changes enhanced the IFM ‘s crisis-prevention toolkit, bolstering 

it stability to mitigate  contagion during systemic crises and allowing it to 

better tailor instruments  to meet the needs of individual member countries 

6- Special Drawing Rights: 

      The International Monetary Fund (IFM) issues international reserve 

assets known as "Special Drawing Rights "(SDR) that can supplement the 

official reserves of member countries. 

      The total global allocation currently stands at about 204 billion of 

special drawing rights (about 283 billion$).(IFM) members can voluntarily 

exchange special drawing rights for currencies among themselves. 
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7- Surveillance: 

     In order to maintain stability and prevent crises in the international 

monetary system, the IFM monitors member country policies as well as 

national, regional, and global economic and financial development through 

a formal system known as “Surveillance ." 

     The IFM provides advice to member countries and promotes policies 

designed to foster economic stability, reduce vulnerability to economic and 

financial crises, and raise living standards. 

     It also provides periodic assessments of global prospects in its" World 

Economic Outlook ",of financial markets in its"Global Financial Stability 

Report ", of public finance developments in its " Fiscal Monitor " ,and of 

external positions of the largest economies in its"External Sector Report", 

in addition to a series of regional economic outlooks. 
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  22/ الجضء 26سكم:الىص 

 الماليت:المعاعذة  -5

 َى االإذفىعاث محزان في مدخملت ؤو فعلُت مشاول مً حعاوي التي الأعظاء للبلذان اللشوض جلذًم إن          

 ؤو مً االإعؤولُاث الأظاظُت   .IFM ٌ ؤظاظُت معؤولُت

 مع الىزُم خذي جيىن بالخعاون  دولت على ؤو الفشدًت ليل الخاصت الخىُف بشامج وإن وطع ؤو جصمُم          

ل آلُت ل ًذعمها و الذولي الخمىٍ عخمصىذوق الىلذ  مً جمىٍ  الخىفُز على االإعخمش االإالي الذعم ذالذوٌ وَ

 .الخعذًلاث لهزٍ الفعاٌ

ل في الاجداد عضص  العاالإُت، الاكخصادًت و سدا للؤصمت و جلبُت   واظخجابت            على كذسجه 2009 هِعان/ؤبشٍ

 .اللاخلت للعىىاث إطافُت إصلاخاث اعخماد مع االإالي، الذعم لآلُاث شامل إصلاح على ووافم الؤكشاض

 عضص  مما صىذوق الىلذ الذولي ، في الأصماث مً الىكاًت ؤدواث مجمىعت الخغُحراث َزٍ عضصث كذ و          

 لخلبُت ؤفظل بشيل الأدواث بخىُُف له وظمذ الىـامُت الأصماث ؤزىاء العذوي  خذة مً الخخفُف على كذسجه

 .الفشدًت الأعظاء البلذان اخخُاحاث

    حلوق السحب الخاصت:  -6

 (SDR)" الخاصت السحب خلىق "  باظم حعشف دولُت اخخُاػُت ؤصىلا (IFM) الذولي الىلذ صىذوق  ًصذس       

بلغ. الأعظاء للبلذان الشظمُت الاخخُاػُاث جىمل ؤن ًمىً التي  خىالي خالُا العالمي الخخصُص إحمالي وٍ

 جبادٌ ػىاعُت (IFM) لأعظاء ًمىً(. دولاس ملُاس 283 خىالي) الخاصت السحب خلىق  مً ملُاساث 204

 .بُنهم فُما لعملاثملابل ا الخاصت السحب خلىق 
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       :الشكابت  -7

 الذولي الىلذ صىذوق  ًشاكب الذولي، الىلذي الىـام في الأصماث ومىع الاظخلشاس على الحفاؾ ؤحل مً            

ٌ  ظُاظاث  هـام خلاٌ مً والعاالإُت والؤكلُمُت الىػىُت واالإالُت الاكخصادًت الخىمُت وهزلً الأعظاء الذو

        ."الشكابت" باظم ٌعشف سظمي

لذم          عضص  الأعظاء للبلذان االإشىسة للعُاظاث الذولي الىلذ صىذوق  وٍ ض إلى الشامُت العُاظاث وَ  حعضٍ

اث وسفع واالإالُت، الاكخصادًت للؤصماث الخعشض مً والحذ الاكخصادي، الاظخلشاس  .االإعِشت معخىٍ

ش" في العاالإُت للآفاق دوسٍت جلُُماث ًلذم هما           ش" في االإالُت والأظىاق ،"العالمي الاكخصاد آفاق جلشٍ  جلشٍ

 الاكخصادًاث لأهبر الخاسحُت واالإىاكف ،"االإالي الشاصذ" يف العامت االإالُت وجؼىساث ،"العالمي االإالي الاظخلشاس

ش" في  .الؤكلُمُت الاكخصادًت الخىكعاث مً ظلعلت إلى بالإطافت ،"الخاسجي اللؼاع جلشٍ
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Text N°:7/ Part N°: 1 

Central Banks 

History of Central Banks: 
       In 1668, Sweden founded the first ever central bank, called "Sveriges 

Riksbank ". 

       Its foundation stems from the failure of Sweden’s first bank, 

"Stockholm’s Banco  "in 1656. 

     Shortly after its inception,"Stockholm’s Banco" became the first bank 

to formally introduced banknotes to Europe in 1661. 

       The banknote was initially very popular as it replaced coins witch 

were heavy and difficult to handle. 

     However, in the subsequent years, "Stockholm’s Banco " issued more 

banknotes than it could cover its deposits. As a result, consumers became 

way of the increasing number of notes in circulation and therefore went to 

claim their original coins. 

     What happened in the 1660s was what we call a "Ran on the bank  ".It 

didn’t have enough coins to meet its obligations and therefore went 

bankrupt. As a result, consumers were left with banknotes that were worth 

nothing .This subsequently led to the nobility of Sweden taking over the 

bank and the creation of the  "Sveriges Riksbank". 

    The  "Sveriges Riksbank"took charge of monetary policy ,taking official 

control of coinage and the supply of money. 

    It also banned the use of banknotes due to the severe crisis caused by its 

initial adaptation. 

    However, two centuries later in 1874, it was to tore-introduce banknotes 

into the market. 
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 21 الجضء/ 27الىص سكم :

 ت:ك المشكضيو البى

 جاسيخ البىوك المشكضيت  -1

ذ ؤوٌ بىً مشهضي على الؤػلاق، ٌعمى عذ، ؤظ  1668في عام           ًيبع  و   ."Sveriges Riksbank" العىٍ

ذ ،    .1656في عام " ظخىههىلم باهيى " جإظِعه مً فشل ؤوٌ بىً في العىٍ

ؤوٌ بىً ًلذم الأوساق الىلذًت سظمُا إلى  "Stockholms Banco" بعذ وكذ كصحر مً إوشائه، ؤصبذ        

 .1661ؤوسوبا في عام 

واهذ الىسكت الىلذًت في البذاًت شائعت حذا لأنها خلذ مدل العملاث االإعذهُت التي واهذ زلُلت كذ  و       

صعب الخعامل معه  اوٍ

ؤوساكا هلذًت ؤهثر مما ًمىً ؤن ٌغؼي  "Stockholms Banco" رلً، في العىىاث اللاخلت، ؤصذس مع         

عذد االإتزاًذ مً الأوساق الىلذًت االإخذاولت، وبالخالي رَبىا ودائعه، وهدُجت لزلً، ؤصبذ االإعتهليىن وظُلت لل

 .للمؼالبت بعملاتهم الأصلُت

ما ًىفي  ما خذر في ظخِىُاث اللشن العادط عشش وان ما وعمُه "سهع على البىً". لم ًىً لذيها         

مً العملاث االإعذهُت للىفاء بالتزاماتها وبالخالي ؤفلعذ. هدُجت لزلً ، جشن االإعتهليىن مع الأوساق الىلذًت 

ذ على البىً وإوشاء  ."Sveriges Riksbank" التي لا حعاوي شِئا . ؤدي رلً لاخلا إلى اظدُلاء هبلاء العىٍ

ت الىلذًت ، والعُؼشة الشظمُت على العملاث االإعذهُت معؤولُت العُاظ "Sveriges Riksbank" جىلى        

 مع و .هما خـشث اظخخذام الأوساق الىلذًت بعبب الأصمت الحادة الىاحمت عً جىُفها الأولي وعشض الىلىد.

 .العىق  إلىإعادة إدخاٌ الأوساق الىلذًت  جم،1874رلً، بعذ كشهحن مً الضمً في عام 

 


